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Tém tit:

Trén co sé lam ré cdc chi tiéu ké hoach va két qud thye hién cdac chi tiéu cua chinh sach an
sinh xd héi, bai viét phan tich thuc trang thuc hién cac muc tiéu vé phong ngura, giam thiéu
va khdc phuc rui ro cua chinh sach an sinh xa hoi cia Viét Nam hién nay. Bai viét chi ra
rcing dé thuc hién t6t cdc muc tiéu an sinh xd hoi, trong hoach dinh chinh sach, phap ludt
can chu y dam bdo sy can doi gitta muyc tiéu an sinh xd hoi va cdc diéu kién thuc hién muc
tiéu, dac biét la dam bao nguén lyec tai chinh. Bén canh dé can chii trong dén viéc ndng cao
chat leong cdc myc tiéu, dong thoi cé co ché hé tro va khuyén khich dam bdo an sinh doi
Véi cde dia phwong, cdc viing khé khan, kinh té — xa hi con kém phdt trién.

Tiwr khéa: giam sat, chinh sach, an sinh xa hoi, Viét Nam.

Mi JEL: Al, A13, HOO.

Monitoring the implementation of the objectives of social security policies in Vietnam
in the period of 2011-2018: Current situations and problems

Abstract:

Basing on clarifying the planned targets and results of implementing the targets of social
security policies, this paper analyzes the current situations of implementing objectives on
the prevention, mitigation and risk recovery of social security policies in Vietnam. The
paper points out that in order to implement well the objectives of social security, in policy
making, the lawmaker should ensure the balance between social security objectives and
conditions to achieve these objectives, especially, ensure financial resources. In addition,
improving the quality of objectives and a mechanism to support and encourage social
security for localities, disadvantaged and underdeveloped socio-economic regions should
be paid attention.

Keywords: Monitoring, social security, policies, Vietnam.
JEL code: A1, A13, HOO.
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1. Pat van dé

Qua hon 30 nam ddi méi, dén nay mo hinh hé
thong an sinh xa hoi ¢ nudc ta da timg budce duoc
dinh hinh va ngay cang c6 su tuong thich, phu hop
v6i quan niém vé quyén an sinh xa hoi trong Hién
chuong Lién hop qudc, ciing nhu quan niém vé an
sinh xd hoi cua TS chirc Lao dong qudc té trong
Cong wdc 102 vé quy pham tdi thiéu. Theo do, hé
thdng chinh sach, phap luat vé an sinh x3 hoi ciing
ngay cang hoan thién.

Hién phap nam 1992 di ghi nhan nhiing dinh
huéng muc tiéu va cac ndi dung cdt 16i cua chinh
sach bao dam an sinh xa hoi. Dén Hién phap 2013,
Diéu 34 da ghi 16 “Céng ddn c6 quyén dwoc bdo
dam an sinh xd héi” Qubc hoi (2013). Trong nhitng
nim dau cia qua trinh d6i méi, theo tinh than cua
Hién phap, luat va van ban chinh sach, phap luat vé
an sinh x3 hoi trong linh vuc bao hiém x3 hoi, bao
hiém y té, tro gitp xa hoi,... dugc ban hanh, gop
phan bao dam ngay cang tot hon an sinh xa hoi ctia
ngudi lao dong, nguoi gia, nguoi that nghiép, 6m
dau bénh tat va c6 hoan canh kho khan trong cude
song.

Nhiing nim gan day, hoat dong diéu chinh phap
luat trong linh vuc an sinh xa héi da co6 su chuyén
bién tich cuc. Cac van ban phap luat vé an sinh xa
hoi dugc ban hanh twong ddi day du, véi pham vi
diéu chinh khong nhiing bao quat linh vuc bao hiém
x3 hoi, tro giup xd hoi ma con mo rong dén mot sb
chinh sach xa hdi khac c6 lién quan. Mac du van
thuc hién cac chirc niang chién lugc 1a phong ngira,
giam thiéu va khéc phuyc rui ro, nhung pham vi chinh
sach, luat phap an sinh xa héi da dugc mé rong. Téi
nay, ba tru c0t cuia chinh sach an sinh xa hoi & nudéc
ta duoc cu thé 1a: (i) cac chinh sach, phap luat phong
ngira rai ro gdm giam nghéo, viéc lam, cung tng cac
dich vu x4 hoi co ban; (ii) cac chinh sach phap luat
giam thiéu rui ro c¢6 bao hiém xa hoi, bao hiém that
nghiép va ban hiém y té; va (iii) cac chinh sach phap
luat khic phuc riii ro ¢6 chinh sach tro gitp xa hoi
thuong xuyén va trg gitp xa hoi dot xuat. Nhur vay,
hé thong chinh sach an sinh xa hoi khong chi dimg
lai & bao hiém x3 hoi, bao hiém that nghiép, bao
hiém y té, trg gitp xa hoi ma con bao gdm ca cic
chinh sach bao hiém that nghiép, giam nghéo, viéc
lam, cung Gng cac dich vu xa hoi co ban cho nguoi
dan nham phong ngira, giam thiéu va khic phuc rii
ro mot cach co6 hi¢u qua nhét.

Tuy nhién, viéc thyc thi chinh sach phap luét an
sinh xa hoi hién dang con nhiéu bat cap ké ca xac
dinh muc tiéu, ban hanh chinh sach va td churc thuc
thi. Trén co s& két qua nghién ctru cua dé tai cip Nha
nude vé “Nghién civu ndng cao hiéu qud gidm sdt ciia
co quan ddn cir d6i véi viée thuc thi chinh sdch, phdp
ludt vé an sinh xa héi & Viét Nam”, ma s6 KX01.24/16-
20 bai viét nay phén tich thyc trang giam st clia co
quan dan cu vé& viéc thuc thi cac muc tiéu chinh sach
an sinh xa hoi. Tir 6 bai viét chi ra nhitng két qua dat
dugc, nhiing van dé buc xtc dang dat ra trong viéc
xac dinh muc tiéu cua chinh sach phap luat vé an sinh
x4 hoi va dé xuit mot sb khuyén nghi vé hoan thién
muc tiéu ctia chinh sach, phap luat vé an sinh xa hoi
qua thyc té gidm sét trong thoi gian toi.

2. Thuye trang giam sat thuc hién cdc muc tiéu
chiia chinh sach an sinh xa hgi ¢ Viét Nam giai
doan 2011-2018

2.1. Giam sdt thwc thi cac muc tiéu chinh sdch
phap ludt phong ngira riii ro

Nhu d3 dé cap, muc tiéu giam sat chinh sach,
phép luat phong ngura rui ro la gidm sat viéc thuc
hién cac muc tiéu vé giam nghéo, viéc lam va cung
g dich vu xa hoi co ban tdi thiéu cho ngudi dan.

Thir nhdt, vé muc tiéu giam nghéo: Muc tiéu dat
ra cho giai doan 2011-2015 va 2016-2020 cua chinh
sach giam ngheo la ty 1€ hd ngheo gidm binh quan
hang nam, 1a 2%; ty I¢ hd ngheo & cac huyén, cac xa
¢6 ty 1€ nghéo cao giam binh quén giai doan 1a 4%
mot ndm; muc ting thu nhap dau ngudi cua hd nghéo
giai doan 2011-2015 so véinam 2010 1a 1,6 lan, giai
doan 2016-2020 14 3,5 1an (Ban chi dao Trung uong,
2019). Vi hé thdng cac bién phap chinh tri, kinh té
va td chire duoc thye hién tich cuc cua cac cép cac
nganh, cac dia phuong trong cé nudc, viéc thuc hién
muc tiéu chinh sach giam nghéo di mang lai két qua
4n tuong. Ty 16 ho nghéo ca nude da giam tir 14,2%
nam 2010 xubng con 4,25 % (giam 1,8%) cudi ndm
2015 (Néu theo tiép can da chiéu ty 1¢ nghéo nam
2015 1a 9,88%) (Ban chi dao Trung wong, 2019).

Tai cac huyén ngheo giai doan 2011-2015 ty 1€
ho nghéo giam tir 50,97% cudi nam 2011 xudng con
32,59% cudi nam 2014; binh quan giam trén 5%/
nam. Nhu vay, binh quan ty 1€ ho nghéo chung ca
nudc giam 2%/mam, ty 1€ hd nghéo & cac huyén
nghéo giam binh quan trén 5%/mam, dat va vugt
muc tiéu ké hoach dé ra theo Nghi quyét s6 80/NQ-
CP vé dinh hudng giam nghéo bén viing thoi ky tir
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Bang 1: Két qua thwe hién muc tiéu giam ngheo 2011-2018
Co quan Don Két qua thyc hién K& hoach theo

thue vi Nghi quyét 15

hi¢n 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020
Ty 1€ ho ngheo B¢ Lao % 11,76 9,6 7,8 5,97 4,25 8,23* 6,7*  5,35%

dong, 9,88*
Ty 1€ ho ngheo giam binh quan mét nim  Thuong % 2,5 2,16 1,8 1,83 1,8 1,65* 1,35%  1,35% 2 2
Ty 1€ ho nghéo giam binh quan mét ndm  binh va % 6 7,08 5,69 >5 >5 5,5% 5% 4% 4 4
tai cac huyén, xa co ty 1¢ nghéo cao x4 hoi
Mic ting thu nhap binh quin dau ngudi lan 1,6%* 1,6 3,5

cua hd nghéo so véi ndm 2010

Ngudn: Ban chi dao Trung wong (2019).
Chii thich: * Nghéo tiép cdn da chiéu.

nam 2011-2020 va Quyét dinh sé 1489/QD-TTg phé
duyét chuong trinh Mt tran T6 qudc giam ngheo
bén virng giai doan 2012-2015 (Chinh phu, 2015).

Miic tang thu nhap binh quan cta hd ngheo ciing
duogc cai thién, nam 2015 so voi 2010 tang 1én 1,6
lan (Ban chi dao Trung uong, 2019). Giai doan
2016-2020, chuong trinh tiép tuc duoc thuc hién voi
muc tiéu giam nghéo bén virng, han ché tai ngheo;
g6p phan quan trong thuc hién muc tiéu ting truong
kinh té, d&am bao an sinh x4 hoi, cai thién doi song,
tang thu nhap cia nguoi dan dic biét 1a ¢ cac dia ban
ngheo, tao diéu kién cho nguoi ngheo, hd nghéo tai
cac dia ban nghéo tiép can mot cach tot nhat dén cac
dich vu xi hdi co ban (y té, gido duc, nha &, nudc
sinh hoat va vé sinh, tiép can thong tin), gop phan
giam s hd nghéo binh quan ca nudc tir 1,3-1,5%/
nim theo chuin nghéo giai doan 2016-2020, trong
d6 sb hod nghéo trén dia ban cac huyén, xa nghéo
giam binh quan trén 4%/nam (Chinh phu, 2015).

Giai doan nay theo tiép can da chiéu, bén canh
nghéo vé thu nhap con xem xét dén murc do thiéu
hut tiép can dich vu x4 hdi co ban nhu y té, gido duc,
nha ¢, nudc sach va v¢ sinh, thong tin. Theo tiép can
d0, két qua o Bang 1 cho thiy ty 1& nghéo nam 2016
1a 8,23 % (giam 1,65%), nam 2017 1a 6,7% (giam
1,35%) va nam 2018 1a 5,35% (giam 1,35%).

Thir hai, vé muc tiéu viéc lam: Muc tiéu chinh sach
viéc lam trong giai doan 2011-2015 1a tao viéc lam
day di cho nguoi lao dong, duy tri ty 1¢ that nghiép

dudi 2,85%, giai doan 2016-2020 la dudi 3%, ty
1¢ that nghiép thanh thi trong hai giai doan 1a duéi
4,21% va dudi 4%, ty I¢ viéc lam trong nong nghiép
1a 41% va 30%, s6 lao dong co viéc [am mdi hang
nam la 1.600 ngan nguoi; hang ndm dua lao dong di
lam viéc theo hop dong c6 thoi han & nude ngoai 1a
80.000 nguoi va 100.000 nguoi.

Theo B9 Lao dong Thuong binh va Xa hoi, ty 1€
that nghiép cao nhat 1a 2,33% nam 2015, thp nhét
1a 1,96% nam 2012. Ty 1¢ that nghiép & thanh thi
cao hon so v&i mirc that nghiép chung nhung c6 xu
huéng giam xudng tir 3,6% nim 2011 xubng con
3,1% nam 2018. Ty 1€ lao dong lam viéc ¢ nong
thon c6 xu hudéng giam xudng tir 48% nam 2011
con 38,8% nam 2018. Sb lao dong dugc tao viéc
lam méi nhitng nam 2011-2018 tir 1500 ngan nguoi
dén 1641 ngan nguoi, cu thé nam 2011 1 1600 ngan
nguoi, 2012 1a 1520 ngan ngudi, ndam 2013 1a 1543
ngan nguoi, nam 2014 1a 1600 ngan nguodi, nam
2015 1a 1617 ngan nguoi, nam 2016 1a 1641 ngan
nguoi nam 2017 1a 1639 ngan nguoi va nam 2018 la
1500 ngan nguoi (Bang 2).

T 2011-2015 da dua 478.450 nguoi lao dong
Viét Nam ra nudc ngoai lam viéc theo hinh thtc
hop ddng c6 thoi han. Tao viée 1am cho ngudi lao
dong theo hinh thirc nay ngay cang tang 1én. Néu
nam 2011 chi c6 88 ngan ngudi thi d¢én nam 2016
la 126,3 ngan nguoi, ndm 2017 1a 134,7 ngan nguoi
va nam 2018 1a 131 ngan ngudi. Udc thuc hién 5
nim (2011-2015) da hd trg dao tao khodng 8.072

Bang 2: Két qua thye hién muc tiéu viée 1am 2011-2018

Co quan Pon vi Két qua thuc hién K& hoach theo
thue hién Nghi quyét 15
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020
Ty 18 thit nghiép Bo lao % 2,22 1,96 2,18 2,10 2,33 2,30 224 220 <2,85 <3
Ty 18 thit nghiép thanh thi dong, % 3,60 3,21 3,59 3,40 3,37 323 3,18 3,10 <421 <4
Ty 1€ viéc 1am trong néng nghiép Thuong % 48,4 47,40 46,7 46,3 44,0 42,0 4035 38,6 41 30
Lao dong dugc tao viéc lam méi mdi  binhva 1000 ngudi 1600 1520 1543 1600 1,617 1,641 1,639 1,500 1600 1600
nam Xa hoi
Lao dong di 1am viéc theo hop ddng c6 1000 nguoi 88 80,32 88,11 106,84 11598 126,3 134,7 131 80 100
thoi han ¢ nude ngoai
Nguon: Ban chi dgo Trung wong (2019).
86 267 thang 9/2019 4 Kinh té<Phat trien




Bang 3: Két qua thye hién muc tiéu vé gido duc tdi thiéu 2011-2018

Chi tiéu Coquan DPon Két qua Ké hoach theo
don vi vi Nghi quyét 15

thue tinh 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020
hién

1.Bio dim gido duc toi thiéu

Ty 18 tré 5 tudi hoc mim non % 98,1 98,6 99,1 993 994 995 99,5 Chua bao cdo 100 100

Ty 1€ tré dudi 4 tudi hoc mam non % 82,5 844 86,5 885 90,0 91,1 Chuabaocao Chuabao cao 90 90

Ty 18 di hoc tiéu hoc ding tudi B§ Gido % 97,0 97,6 988 989 989 993 99,3 Chua bao céo 98 99

Ty 18 di hoc trung hoc co sé dung tudi  duc va % 83,0 87,2 872 899 90,1 922 93 Chua bao cao 90 95

Ty 1¢ dat trinh do phév thong trunghoc  Pao tao % 50,0 542 58,6 58,6 609 63 Chua bao cdo  Chua bao cdo 70 80

Ty 16 tré khuyét tat di hoc % 54,0 56,1 584 60,0 62,0 60  Chuabao cao Chua bdo cao 60 70

Ty 1€ sinh vién trén 1 van dan nguoi 250 248 249 250 252 240 Chuabaocao Chuabidocio 300 350-400

Ty 1& ngudi biét chit trong d6 tudi tir % 97,1 98,0 982 982 97,7 969 96,9 Chua bao cao 98 98

15 tudi tré lén

2.T¥ 1€ lao dong qua dao tao . Bo Lao % 43,0 46,0 474 49,1 51,6 53,03 56 Chua bao cao 60 70

lao dong va 5.037 lao dong trinh d6 cao theo du an
HO tro dua lao dong di [am viéc & nudc ngoai theo
hop ddng; dao tao, boi dudng khoang 15 ngan luot
can bo viéc lam, day nghé va xuét khau lao dong cac
cap (binh quan 3.000 luot ngudi/ndm); dio tao, boi
dudng cho 6.679 gido vién; 3.380 can bd quan ly day
nghé (Chinh phi, 2015)

H tro dao tao nghé uoc dat khoang 2,42 triéu
ngudi, trong d6 khoang 1,02 triéu ngudi hoc nghé
noéng nghiép va 1,4 triéu ngudi hoc nghé phi néng
nghiép. S6 ngudi c6 viée 1am sau hoc nghé ude dat
trén 1,8 triéu nguoi. Ty 1€ c6 viéc lam sau khi hoc
nghé udc dat trén 75% (Chinh phu, 2015).

Thir ba, vé gido duc toi thiéu: Trong giai doan
2011-2015 va 2016-2018 muc tiéu dam bao giao duc
tdi thiéu dat ra la ty 1¢ tré em 5 tubi hoc mam non
tang 1a 100%; ty 1& tré em 4 tudi hoc mam non la
90%:; ty I¢ tré em di hoc tiéu hoc ding tudi 1a 98%
va 99%; ty 1€ tré di hoc trung hoc co sé diung tudi 1a
90% va 95%; ty 1& nguoi biét chit trong do tudi 15-
60 1a 98%; ty 1€ lao dong qua dao tao nghé 1a 40%
va 55%. Nhiing chi tiéu mic du van ting qua hang
nam nhung chua dat nhu ty I¢ dat trinh do phé thong

Bang 4: Két qua dam bao

trung hoc dat 70% va 80%; ty 1¢ tré em khuyét tat
di hoc la 60% va 70%; ty 1€ lao dong qua dao tao
la 60% va 70%; ty 1€ sinh vién/1 van dan la 300 va
350-400 sinh vién/1 van dan.

Nhitng két qua dat dugc 1a giai quyét dugc nhidu
kho khan trong viéc thyc hién phé cap giao duc
mam non 5 tudi; duy tri va nang cao chit lugng phd
cap & cac cip hoc, bac hoc; huy dong ngudi mu chir
trong d9 tudi 15-60 dén cac 16p xd6a mu chir duoc
5.969 nguoi; s6 ngudi tham gia 16p phd cap gido
duc tiéu hoac 1a 4.969 nguoi; 63/63 tinh/thanh phé
dat phé cap tiéu hoc va phé cap trung hoc co s¢ mirc
1 (Bang 3).

Thir tw, vé y té toi thiéu: Trong giai doan 2011-
2015 va giai doan 2016-2020, myc tiéu y té toi thiéu
nham dam bao tudi tho trung binh ciia ngudi Viét
Nam 1a 74 tudi va 75 tudi; ty 1¢ phu nit mang thai
dugc tiém phong udn van 1a 98% va 99%; ty 1¢ phu
nir mang thai dugc kham thai tir 3 1an tro 1én 13 90%
va 95%; ty 1¢ tré dudi 5 tudi suy dinh dudng 14 15%
va 12,5%; ty Sudt tir vong tré em dudi 1 tudi 1a 14%
va 11%, ty suat tir vong tré em dudi 5 tudi 1a 19,3%
va 16%, ty 18 tré dudi 1 tudi duoc tiém chung day du

I'4 2

y té toi thiéu 2011-2018

Chi ticu Co quan Pon vi Két qua Ké hoach
don vi thue tinh theo Nghi
hién quyét 15
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020
Tudi tho trung binh tudi 73 73 73,1 732 73,4 73,6 Chua Chua 74 75
bao cao  bao cao
Ty 1¢ phu nit mang thai dugc tiém % 96,0 96,0 96,0 95,8 Chua Chua Chua Chua 98 99
phong uén van baocao baocdo baocio  bdo cao
Ty 1¢ phu nit mang thai dugc % 83,4 83,4 83,4 90,8 Chua Chua Chua Chua 90 93
kham thai tir 3 14n tro 1én bdocao baocdo baociao  baocao
Ty 18 tré dudi 5 tudi suy dinh % 168 163 153 15,0 14,5 13,6 Chua 12 15 125
dudng BoYté bao cao
Ty suit tir vong tré em dudi 1 tudi %o 15,5 15,3 15,1 14,9 14,8 14,6 Chua Chua 14 11
bao cdo  bao cao
Ty suit tir vong tré em dudi 5 tudi %0 233 22,0 23,1 22,4 22 21,6 Chua Chua 19,3 16
bao cao  bao cao
Ty 1¢ tré dudi 1 tudi duge tiém % >90 >90 >89 >90 >90 >90 Chua Chua >90  >90
ching ddy da bao cdo  bao céo
Mitc giam sé ngudi méc bénh lao Ty lgtrén 225 215 205 Chua 187 Chua Chua Chua 187 131
100.000 béo céo bdo cdo  bdocdo  bdo cao

Nguén: Ban chi dao Trung wong (2019).
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Bang 5: Két qua thue hién muc tiéu nha & t6i thiéu 2011-2018

Chi tiéu Coquan  Ponvi Két qua K& hoach theo
don vi tinh Nghi quyét 15

thue hién 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020

Ho nghéo dugc hd trg cai thién nha 1000 ho 531 15,1 30,84 74 500 500

& Bé Xay

Hb trg nha ¢ tranh bio lut khu vuc dung 1000 ho 2,2 83 11,9 12,9 1 24

mién Trung

HO trg nha ¢ x4 hoi cho nguoi ¢6 thu 1000 6,4 11 15 19 27,0 32,5 334 36,0

nhép thip & do thi cin

Dién tich xay dung nha xa hdi cho Triéu 0,5 0,7 1,38 1,48 1,61 1,7 1810,0

ngudi ¢6 thu nhap thip & do thi m2

HO6 trg nha ¢ xa hoi cho cong nhan 1000 6,5 12 15 20 21 38 41 41

lao dong tai cac khu cong nghiép can

H tro nha & xa hoi cho hoc sinh, 1000 145 200 220 220 Chua

sinh vién chd & béo cdo

Ty 1€ hoc sinh sinh vién dugc dap % 73 83 Chua Chua 60 80

tmg nhu cu nha & bao cao bao cao

Ty 1€ cong nhan lao dong tai cac khu % Chua Chua Chua Chua Chua Chua Chua Chua 50 70

cong nghiép duoc dap tmg nhu ciu bao cao baocao baocdo baocao baocao baocdo bdocao bao cao

nha &

Nguén: Ban chi dao Trung wong (2019).

trén 90%; murc giam s6 ngudi mac bénh lao 1a 187
nguoi/100.000 dan va 131 nguoi/100.000 dan.

Nhiing két qua dat dugc: Xay dung duoc mot
mang ludi y té du phong rong khip tir trung wong
t6i thon, ban. Hoat dong y té du phong dugc ting
cudng, giam sat dich chit chg, khong ché va dap
dich kip thoi. Mang luéi kham chita bénh tir tuyén
y té co so dén trung uong, cong lap va ngoai cong
lap duoc mo rong va cung cb. Cac co so y té du
phong va kham chita bénh dugc cing ¢ vé co so
ha tﬁng, dao tao can bd va dau tu trang thiét bi dé
hoan thanh t6t nhiém vu. Tich cuc trién khai cong
tac phong chong bénh khong 1ay nhidm va strc khoe
hoc dudng, cac van dé vé véc-xin, sinh pham y té va
an toan sinh hoc...Mot s6 chinh sach vé nang cao
chét luong dich vu dugc ban hanh, thyc hién mang
lai hiéu qua cao (Bang 4).

Thit nam, vé nha ¢ toi thiéu: Muc tiéu dt ra 1a ho
nghéo duoc hd tro cai thién nha & giai doan 2011-
2015 1a 500 ngan ho va giai doan 2016-2020 la 500
ngan hg; ty 1€ cong nhan lao dong tai cac khu cong
nghiép dugc dap tmg nhu cau nha & 14 50% va 70%;
ty 16 hoc sinh sinh vién dugc dap tng nhu cau nha &
14 60% va 80%. Két qua thuc hién nhu Bang 5 cho
th?iy moi chi dat dugc ty 1€ hoc sinh, sinh vién dugc
dap Gmg nhu cau nha 6.

Thir sdu, vé nude sach toi thiéu: Muc tiéu 1a ty 1€
dan s6 nong thon duge sir dung nude sinh hoat hop
v¢ sinh trong giai doan 2011-2015 1a 85% va giai
doan 2016-2020 1a 100%; ty 1¢ dan s6 nong thon
duogc st dung nudce sach theo ti€u chuén cua Bo y té
13 45% va 75%. Két qua Bang 6 cho thiy dén nim
2015 céc chi tiéu nay da co ban dat dugc nhung dé
dat duoc muc tiéu dén nam 2020 van la thach thirc
lon.

Thir bay, vé thong tin toi thiéu: Muc tiéu dit ra 13
ty 1& xd mién ndi, ving sau, ving xa, bién gi6i, hai
dao phu dugc phu song phat thanh trong giai doan
2011-2015 va giai doan 2016-2020 déu 1a 100%.
Tuong tu ty 1€ xa mién nui, vung sau, vung xa, bién
gi6i, hai dao phu dugc phit song truyén hinh va ty 18
X3 mién nui, ving siu, ving xa, bién giéi, hai dao
c6 dai truyén thanh x3 trong ca hai giai doan déu la
100%. Két qua Bang 7 cho thdy mic du dén nam
2015 chua dat muc tiéu nhung két qua dat duogc co
su gia tang va kha nang sé dat dugc muc tiéu vao
nam 2020.

2.2. Gidam sdt thuc hién muc tiéu chinh sdch
phdp ludt giam thiéu riii ro

Vé ké hoach dit ra, dbi v6i bao hiém xa h¢i, muc
tiéu dat ra vé ty 18 luc lugng lao dong tham gia bao
hiém xa hoi giai doan 2011-2015 1a 30% va giai

Bang 6: Két qua thye hién muc tiéu dam bao nuéc sach tdi thiéu giai doan 2011-2018

Chi tiéu Co quan Pon Két qua K& hoach theo
don vi vi Nghi quyét 15
thuce hién tinh 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020
Ty 1€ dan s noéng thon duge st dung nuéc  BO Nong % 78,0 80,0 82,5 84,5 850 87,5 882 Chuabao cio 85,0 100
sinh hoat hop v¢ sinh nghiép va
Ty 1¢ dan sb nong thon duge str dung nudéec  Phat trién % 36,0 38,7 42,0 43,0 450 49,0 49,8 Chuabao cao 45,0 70
sach theo tiéu chuin cta bd Y té ndng thon

Nguon: Ban chi dao Trung wong (2019).
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Bang 7: Két qua thye hién muc tiéu dim bio thong tin tdi thiéu giai doan 2011-2018

Chi tiéu Coquan  Pon Két qua K& hoach theo
don vi vi Nghij quyét 15
thwc hién  tinh 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020
Ty 1é xa mién nui, vung sdu, vung xa, bién gidi, Bo Thong % 99,1 99,2 99,8 999 99,9 Chua Chua Chua 100 100
hai dao phu dugc phu soéng phat thanh tin Truyén bao cao baocao bao cao
Ty 1¢ xa mién ni, vung sau, vung xa, bién gidi, thong % 97,5 979 99,8 99,8 99,0 Chua Chua Chua 100 100
hai dao phu dwgc phu séng truyén hinh bdo cdo bao cdo bdo cao
Ty 1€ xa mién ndi, vung sdu, vung xa, bién gidi, % 723 743 87,0 88,0 88,0 Chua Chua Chua 100 100

hai dao c6 dai truyén thanh xi

béo cao  bao cao bao cdo

Nguén: Ban chi dao Trung wong (2019).

doan 2016-2020 la 50%, trong d6, bao hiém x3 hoi
bat budc 14 29% va 45%, bao hiém xa hoi ty nguyén
la 16n hon 1% va 16n hon 5%. Ty 1€ luc lugng lao
dong tham gia bao hiém that nghiép 12 20% va 30%.

Dbi voi bao hiém y té, ty 18 dan s6 tham gia bao
hiém y t& giai doan 2011-2015 1a 70% giai doan
2016-2020 1a trén 80%; trong do, nha nudc hd trg
toan bd 1a 44,4% va 40,5%, nha nudc hd trg mot
phan 1a 24,3% va 22,4%.

Vé két qua thyuc hién, @i v6i bao hiém x4 hoi, ty
1€ luc lugng lao dong tham gia bao hiém x3 hoi giai
doan 2011-2015 tang Ién tir 19,72% nam 2011 1én
22,76% nam 2015, trong d6 tham gia bao hiém xa
hoi bt budc tang tir 19,53% nam 2011 1én 22,36%
nim 2015, tham gia bao hiém xa hoi ty nguyén ting
ttr 0,19% nam 2011 1én 0,4% nam 2015. Ty 1€ tham
gia bao hiém that nghiép ting tir 15,6% nam 2011
1én18,95% nam 2015.

Giai doan 2016-2018, ty 1¢ lyc luong lao dong
tham gia bao hiém x3 hoi tang tur 24,18% nam 2016
16n 26,55% ndm 2018, trong d6 tham gia bao hiém xa
hoi bat bude tang tr 23,81% nam 2016 1én 25,99%
nim 2018, tham gia bao hiém xa hoi ty nguyén ting
tr 0,0,37% nam 2016 1én 0,56% nam 2018. Ty 1¢
tham gia bao hiém that nghiép tang tir 20,01% nim
2016 1én 22,75% nam 2018.

Vé bao hiém y té, giai doan 2011-2015, ty 1 tham
gia bao hiém y té tang tir 64,9% nam 2011 1én 76,4%
nam 2015; giai doan 2016-2018, ty 1€ nay tang tur
82,0% nam 2016 1én 87,5% nam 2018 (Béang ).

2.3. Giam sat thwc hién muc tiéu chinh sdach
phdp ludt khdc phuc rii ro

Thir nhat, vé tro gitip thuong xuyén: Giai doan
2011-2015, muyc tiéu dat ra 1a sd ngudi huong trg
giap xa hoi thuong xuyén hang nam la 2.000.000
ngudi; trong d6, nguoi cao tudi khong ¢ thu nhap
va trg cap xa hoi 1a 900.000 nguoi va dbi tugng bao
trg xa hdi khac 1a 1.100.000 nguoi. Trong giai doan
2016-2020 muyc tiéu sé ngudi hudng tro gitp xa hoi

thuong xuyén hang nam la 3.200.000 nguoi; trong
d06, nguoi cao tudi khong co thu nhap va tro cip xa
hoi 14 1.100.000 ngudi va dbi twong bao trg xa hoi
khac 1a 1.100.000 nguoi.

Két qua thyc hién trong giai doan 2011-2015 s
nguoi hudng tro gitp xa hoi thuong xuyén hang
nam tang tir 925.000 nguoi ndm 2011 1én 2.643.000
ngudi nam 2015. Trong d6, ngudi cao tudi khong
¢6 thu nhap va tro cip xa hoi tang tir 925.000 ngudi
ndm 2011 1én 1.585.000 nguoi nim 2015 va d6i
tuong bao trg xa hoi khac 1a tang tir 749.000 nguoi
nam 2011 1én 1.061.000 ngudi ndm 2015. Trong
giai doan 2016-2018, sé ngudi huong trg giup xa
hoéi thuong xuyén hang nam tang tu 2.705 000 nam
2016 1én 2.839.000 nam 2018; trong d6, nguodi cao
tudi khong co thu nhap va tro cap xa hoi ting tir
1.585.000 nguoi nam 2016 1én 1.617.000 nguoi
nam 2018, va ddi tuong bao trg xa hoi khac 1a ting
tor 1.120.000 nguoi nam 2016 1én 1.222.000 nam
2018 (Ban chi dao Trung wong, 2019).

Thir hai, vé tro gitip xd hoi dét xudt: Muc tiéu dat
ra 1 khi ¢6 thién tai, bao lut, hodc kho khan dot xuét
xay ra, Nha nudc s& tro gitip bang s6 gao dé ciru doi.
Muyc tiéu giai doan 2011-2015 13 hang nim s nguoi
duoc hd trg gao ctru doi 1a 1.800.000 nguoi. Két
qua 1a s6 ngudi nay duoc ctru tro kip thoi theo tinh
trang bién dong kinh té xa hoi dot xuét xdy ra. Nam
2011 s6 ngudi duge hd trg gao ctru doi 1a 2.496.000
nguoi, nam 2012 1a 1.950.000 nguoi nam 2013 1a
4.170.000 nguoi, nam 2014 1a 8.367.000 nguoi, nam
2015 1a 2.092.000 nguoi, nam 2016 1a 3.464.000
nguoi, nam 2017 1a 168.000 nguoi va nam 2018 1a
796.000 nguoi (Ban chi dao Trung wong, 2019).

3. Nhitng van dé djt ra trong giam sit thuc
hién cic muc tiéu chinh sich, phap luit vé an
sinh xi hdi va khuyén nghi

3.1. Nhitng vin dé dit ra trong thuc hién cdc
muc tiéu chinh sach phdp ludt an sinh xa hgi

Thir nhat, doi voi muc tiéu phong ngura rui ro
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Bang 8: Két qua thye hién muc tiéu giam thiéu rii ro

Co quan Pon vi Két qua thye hién K& hoach theo
don vi Nghi quyét 15
thye hién 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020
1.Bdo hiém xa hoi
S6 ngudi lao dong tham gia bao hiém xa  BoLao 1000 ngudi 10200 10565 11057 11648 12290 13065 13818 14629 18000 29000
hoi dong,
Trong d6, bao hiém xa hi bét buge Thuong 1000 nguoi 10104 10431 10889 11452 12072 12862 13584 14322 17200 26000
Trong d6, bao hiém xa héi tu nguyén binhva 1000 nguoi 96 133 168 196 217 203 234 322 800 3000
Ty 18 luc lugng lao ddng tham gia bao  Xa hoi % 19,72 20,17 20,76 21,65 22,76 23,18 25776 26,55 >30  >50
hiém xa hoi
Trong dé, béo hiém xa héi bt bugc % 19,53 1992 2045 21,3 2236 23,81 2532 2599 >29  >45
Trong do, bio hiém xd hi tw nguyén Béo hiém % 019 025 031 035 04 037 044 056 > >5
2.Biio hiém thét nghiép Xa hoi
S6 nguoi tham gia bao hiém xa hoi thit ViétNam 1000 ngudi 7968 8269 8676 9213 10308 11061 11778 12538 11000 20000
nghiép
Ty 1¢ luc lugng lao dong tham gia bao % 1560 1580 16,30 17,15 18,95 20,01 21,96 22,75 20,0 350
hiém that nghiép
3.Bio hiém y té
Tdng s6 nguoi tham gia bao hiém y t& BoYté 1000 ngudi 57082 59310 61764 64230 67879 74840 79906 82380
Ty 1& dan sb tham gia bao hiém y té % 64,90 66,81 6884 70,79 764 820 8559 8750 75 >80
Trong do, nha medc ho tror toan by % 47,9 44,9 43,07 42,69 42,64 3994 3916 444 40,5
Trong d6, nha nuéce hé tro mét phan % 21,3 232 2374 2335 21,25 2261 21,93 243 224

Nguon: Ban chi dao Trung wong (2019).

Vé giam nghéo, mic di cic muc tiéu giam nghéo
giai doan 2011-2015 da dat theo ké hoach, nhung
két qua giam sat cho thay két qua giam nghéo chwa
virng chic, ty 16 ho nghéo phat sinh con cao. Ctr mot
tram hd thoat ngheo lai c6 khoang 18 ho ngheo phat
sinh mdi, ti 1€ phat sinh ho nghéo 1a 17,8%. Bén canh
do, ti 1¢ cac xa thoat khoi tinh trang dic biét kho
khan rat thp, chi 44/292 x4 thoat khoi tinh trang xa
dac bié¢t kho khan (Bao Ngoc, 2019).

Ty I¢ nghéo mac du da giam nhanh & cac huyén
ngheo, xa dac bi¢t kho khan, ving déng bao dan tdc,
nhung nhiéu noi ty 1 nghéo van con trén 50%, ca
biét con trén 60-70%. S6 ho nghéo 1a dan toc thiéu
s6 chiém gan 50% tong sb ho nghéo trong ca nudc,
thu nhép binh quéan ctia ho dan toc thiéu s chi bang
1/6 mirc thu nhap binh quén cta ca nudc. Mirc séng
cua hd ngheo va hd can ngheo chua c6 su khac
biét dang ké nén nguy co tai nghéo cao. Mot sb dia
phuong ¢o ty 1€ nghéo giam nhung can nghéo tang
chua c6 giai phap khic phuc. Pic biét, néu xem xét
theo quan niém giam nghéo da chiéu su thiéu hut vé
cac dich vu x4 hoi co ban t6i thiéu khong chi ddi véi
hd nghéo ma ca cac hd can nghéo tham chi la cac hd
¢6 thu nhap ¢ mirc trung binh van con 1a pho bién.

Dbi voi khu vue d6 thi, bd phan ngudi nghéo,
ngudi co thu nhap thip c6 xu hudng phat sinh do
qua trinh d6 thi héa, di cu nong thon — dé thi, phai
dbi mat v6i nhiéu kho khan va thach thirc trong cudc
song do phai bao dam chi phi dat do cho cac dich
vu y té, nha &, gido duc, di lai va sinh hoat tdi thiéu.
Ngoai ra, nguoi nghéo con chiu anh hudng, tac dong
16n cua bién ddi khi hau, thién tai, rui ro trong cudc
sdng va té nan xa hoi dang gia ting. Mic du chua co

danh gia toan di¢n vé tac dong cua di dan, tai dinh
cu, dinh canh do xay dung cac cong trinh thuy dién,
khai thac khoang san, xay dung cac cong trinh ha
tang di v6i vin d& nghéo, song thuc té cho thdy c6
mot s6 nguy co dang tiém an ddi v6i ngheéo doi tir
nhitng van dé nay.

Vé thu nhap, mic du thu nhap ho nghéo ting 1én,
nhung muc thu nhap nhin chung van thap, chua dam
bao chi tiéu cudc séng ngudi dan. Chénh 1éch giau —
nghéo gilia cac vung, nhom dan cu chua dugc thu hep,
nhét 1a khu vuc mién nui phia Bic va Ty Nguyén.
Khoang cach chénh léch vé muc d6 nghéo co xu
hudng tang hon. Chénh 1éch giau ngheéo khong dugc
thu hep ma con gian ra, phan hoa giau ngheo gia tang.
Chénh 1éch thu nhap gitra nhom 20% dan s6 giau nhat
va nhom 20% dan s6 nghéo nhit vao ndm 2014 14 9,7
lan, dén nam 2018 tang 1én 10 1an (Bao Ngoc, 2019).

V& viéc lam, trong giai doan 2011-2015 va giai
doan 2016-2018, mac du hoat dong hd tro tao viéc
lam va dao tao nghé dat duoc cac muc tidu dé ra.
Song chét luong lao dong qua dao tao van dang con
1 van dé rat 16n, dic biét trong bdi canh cach mang
cong nghiép lan thtr tw dang dit ra thach thirc vé viée
lam va chét lugng nhan luc rat gay gat.

Vé giao duc ti thiéu, mac du cac chi ti€u phan
anh gido duc tdi thiéu déu tang lén tir 2011-2018 va
¢6 nhitng chi tiéu da va vuot muirc dé ra; song ciing
con nhiéu chi tiéu tuy ting 1én hang nim nhung van
chua dat ké hoach. Vi du, ty 1& dat trinh d6 phd thong
trung hoc mac du tang tor 50% nam 2011 1én 63%
nam 2016, song muc tiéu dé ra 1a 70% giai doan
2011-2015 va 80% giai doan 2016-2020. Ty 1€ tré
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em khuyét tat di hoc tang tr 54,0% nam 2011 1én
60,0% nam 2017, song muc tiéu dé ra la 60% (giai
doan 2011-2015) va 70% (giai doan 2016-2020). Ty
1¢ sinh vién/1 van dan xoay quanh con s6 240 sinh
vién/1 van dan dén 252 sinh vién/l van dan, song
nuc tiéu dat ra 1a 1a 300 sinh vién/1 van dan (2011-
2015) va 350-400 sinh vién/1 van dan (giai doan
2016-2020). Ty 1€ lao dong qua dao tao tang 43,0%
nam 2011 1&€n 56% nam 2017, song muc ti€u dérala
60% (giai doan 2011-2015) va 70% (giai doan 2016-
2020) (Ban chi dao Trung wong, 2019).

Vé y té ti thiéu, mac du dat dugc cac muc tiéu
vé y té toi thiéu, nhung van con nhiéu bét cap, nhat
1a chét luong kham chira bénh tai tuyén co s& con
nhiéu han ché nhu: chat lugng doi ngii y, bac sy tai
tuyén co sé con mong hodc khong co, co so kham
chira bénh con nghéo nan dan dén tinh trang nguoi
bénh phai 1én cac khu vuc tuyén trén kham chira
bénh.

Vé nha & tbi thiéu, két qua thyc hién chinh sach
phap luat vé nha ¢ tdi thiéu, mac du hd tro dugc hod
nghéo hd trg cho ngudi c6 thu nhap thap & do thi,
cho cong nhan lao dong tai cac khu cong nghiép, cho
hoc sinh, sinh vién, nang ty 1¢ hoc sinh, sinh vién
duoc dép tng nhu ciu nha, tuy nhién vin dé nha
& tbi thiéu van con nhidu bat cap nhu: chat luong
nha & cho cac d6i tuong dugc hd trg van con thfip;
tinh trang nha tam, nha ctra xudng cip van ton tai
& nhiéu thon, xi; mai nha duogc lop béng nhitng vat
liéu dat chuén nhung da cii, dot nat; mot ) ngoi
nha c6 nén nha 1a nén dit, nha cta sap s¢, tré em
séng trong nhirg ngdi nha cii nat ciing 1a mot yéu
t6 han ché dén sy phat trién cua tré, ciing nhu nguy
co cao mic cac bénh truyén nhiém...van ton tai
& nhiéu vung néng thon hién nay (Nguyén Danh
Thang, 2017).

V& nude sach tdi thiéu, thuc hién chinh sach phap
luat vé dam bao nude sach cho nguoi dan, s6 dan
nong thon, truong hoc mam non, phé théng, tram y
té xa c6 cong trinh nude sach va vé sinh tang 1én. Tuy
nhién, ¢ ving nong thon, mién nui, san xuit nong
nghiép va nhat 13 nhimg noi c6 khu cong nghiép va
lang nghé chiém ty trong 16n, thi van dé nuéc sach
nhin chung chua dat tiéu chuén. Hién tai, hé théng
nha méy cung cip nudc sach cia nhiéu huyén con
rat han ché, c6 huyén méi chi c6 mot vai trung tim
cap nudc v6i quy md va cong suit nho bé. Dai bo
phan dan s6 ¢ nhitng huyén nay phai st dung nudc

giéng khoan, giéng dao va nude mua, ty xir Iy bang
cac phuong phap truyén théng nhu gian mua, loc
cat...hodc sir dung truc tiép khong qua xir Iy. Vi vy,
anh huong khong nho toi sire khoe cong dong dan
cu (Nguyén Danh Théng, 2017).

Gan lién voi nude hop vé sinh 1a tinh trang nha
vé sinh chua dat chuén, dic biét 1a dbi véi cac hd
nghéo. Phan 16n ho gia dinh nghéo khong duoc séng
trong mQt mdi truong trong sach, khong c6 nha tiéu
hop vé sinh 13 nguyén nhan chinh dan dén 6m dau,
bénh dich. Khi 6m dau khéng duoc didu tri bénh
hodc tri bénh khong dut diém, khién cho strc khoe
khong duoc dam bao, khong lao dong tao ra thu
nhap duoc. Trong cai vong ludn quan 4y, du co su
hd trg ciia Nha nude vé mot sb khia canh cude séng,
mot bo phan nguoi nghéo van chua thoat ra dugc
hoan canh nghéo kho (Nguyén Danh Théng, 2017).

V& thong tin téi thiéu, thuc hién chinh sach phap
luat vé dam bao thong tin t6i thiéu, ty 1& xd mién
nui, vung sau, vung xa, bién gioi, hai ddo phu duoc
phii s6ng phat thanh, phu song truyén hinh ting 1én.
Tuy nhién ty 1¢ xa mién ndii, ving sau, ving xa, bién
gidi, hai dao co dai truyén thanh xa mic du ting lén,
nhung van con khoang 15% s6 xa chua c6 dai truyén
thanh.

Thir hai, doi véi muc tiéu phong giam thiéu riii ro

Mic du ty 1¢ tham gia bao hiém x4 hoi, bao hiém
that nghiép va bao hiém y té déu ting lén trong sudt
thoi gian 2011-2018, nhung muc tiéu thyc hién
chinh sach bao hiém xi hoi, bao hiém thét nghiép,
bao hiém y té trong ca hai giai doan chua dat duoc
theo ké hoach.

Khé thuc hién nhat 1a cdc muc tiéu bao hiém xa
hoi. Dén nam 2018, ty 1¢ lao dong tham gia bao hiém
xa hoi mai dat dugc 26,55%, trong khi muc tiéu giai
doan 2016-2020 1a co trén 50% tham gia bao hiém
xa hdi so voi lyc Iugng lao dong xa hoi. Tuong ty,
ty 1 tham gia bao hiém thit nghiép ciing con thip,
nam 2018 médi c6 22,75% lao ddng tham gia bao
hiém that nghiép, trong khi d6 muc tiéu dat ra dén
nam 2020 ¢6 35% s6 lao dong tham gia.

V& bao hiém y té, giai doan 2011-2015 chua dat
duoc muc tiéu dit ra 1a 75% dan sé tham gia bao
hiém y té. Giai doan 2016-2020 v6i muc tiéu hop 1y
hon 14 80% tham gia bao hiém y té thi c6 kha ning
thuc hién duoc, song dé tién t6i thuc hién muc tiéu
bao hiém y té toan dén thi van dang 14 thach thirc.

Thur ba, 861 vo1 muc tiéu vé khac phuc rui ro
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Nhin chung, cac chi tiéu dit ra dbi véi tro giup xa
héi véi nhitng nguoi ¢6 hoan canh déc biét kho khan
dat va vuot ké hoach du kién; viéc trg gitp xa hoi
dot xuat duoc thuc hién kha kip thoi, gop phan khéc
phuc duoc nhitng khé khan déi v6i ngudi gap thién
tai, hoa hoan xay ra.

Tuy nhién, muc trg cap cho cic nhom ddi tuong
con qua thdp, mang tinh binh quan, diéu chinh mirc
trg cdp con cham so véi mic luong va gia ca thi
truong, chua du dé dam bao cudc séng. Thyc té nay
anh huéng khong nho dén cude séng ciia cac nhom
thy huong. Hién nay, mirc trg cip hang thang ddi véi
d6i tuong bao trg xa hoi song tai cong dong mai chi
bao dam hd tro dwoc cac nhu cau thiét yéu tdi thiéu
ctia d6i tugng, chua bao dam muc séng ti thiéu cia
dbi tuong.

Chinh sach tro cip hang thang ddi voi nguoi tir
da 80 tudi tré 1én khong ¢ lwong huu, tro cip bao
hiém x4 hoi con cao bang, chua phan biét gitta nguoi
nghéo va ngudi ¢6 mirc sdng cao, kha gia.

3.2. Mt s6 khuyén nghi vé hoan thién muc tiéu
ciia chinh sdch, phdp ludt vé an sinh xi hoi qua
thuc té gidm sdt

Thir nhat, nhin chung nhimg bt cp trong viéc
thuc hién muc ti€u chinh sach an sinh xa hoi trén
day xudt phat tir chd xac dinh muyc tiéu chinh sach an
sinh x4 hdi qua cao, trong khi diéu kién td chirc thuc
hién, dic biét 1a ngudn lyc chua dam bao dé vuon

Tai liéu tham khdo:

t6i dap ting duoc nhitng muc tiéu do. Chinh vi thé,
khi dua ra cac muc ti€u chinh sach, phap luét an sinh
x4 hoi, can tinh toan ky ludng hon vé diéu kién thuc
hién, dic biét 1a viéc dé ra muc tiéu phai can dbi véi
nguén tai chinh dam bao thyuc hién cac muc tiéu an
sinh xa hoi.

Thir hai, mac di nhiéu muc tiéu an sinh xa hoi da
dat duoc vé mit luong, nhung chét luong ciia hau
hét cac myc tiéu an sinh xa hoi con thap. Vi thé trong
nhitng nam t4i can quan tam téi chat lwong cua cac
muc tiéu dam bao an sinh xa hoi cho nguoi déan, ké
tor giam nghéo, viéc lam, cung tng cac dich vu xa
hi co ban cho nguoi dan, dén bao hiém xa hoi, bao
hiém that nghiép, bao hiém y té ciing nhu bao tro
x4 hoi.

Thir ba, két qua giam sat thuc hién cac muc ti€u
chinh sach phap luat vé an sinh x4 hoi cho thay viéc
thuc hién cac muc ti€u nay gilta cac dia phuong,
céc ving 1a khong dong déu. Thong thuong cic dia
phwong, cac vung kinh té — xa hoi phat trién manh
thi cac muc ti€u cua chinh sach an sinh xa hoi dat
duogc la cao hon so voi nhiing dia phuong, nhing
ving kém phat trién. Chinh vi thé, trong viéc xay
dung va hoan thién chinh sach, luat phap vé an sinh
x4 hoi Qudc hoi, Chinh phu can c6 co ché hd trg va
khuyén khich d6i véi cac dia phuong, cac ving kho
khan dé tao co hoi cho nguoi dan duoc tiép can voi
an sinh xa hoi tot hon.

Ban chi dao Trung uong (2019), Béo céo két qua thuc hién Nghi quyét s6 70/NQ —CP vé Chuong trinh hanh dong cta
chinh phu thyc hién Nghi quyét 15-NQ/TW ngdy 01 thing 6 nam 2012 ciia Ban Chédp hanh Trung wong Pdng
Khéa XI mét s6 vin dé vé chinh sach xd héi giai doan 2012-2020, Ha Noi.

Béao Ngoc (2019), Chénh léch giau ngheo ngay cang lon, truy cap ngay 25 thang 07 nam 2019, tir <https://tuoitre.vn/
chenh-lech-giau-ngheo-ngay-cang-lon-20190725095825395.htm >.

Chinh phu (2015), Bdo cdo Pdnh gid két qua thuwe hién cdc Chiong trinh muc tiéu quoc gia giai doan 2011-2015 va

dinh hwéng xdy dung cdac chirong trinh muc tiéu quoc gia giai doan 2016-2020, Ha Noi.

Nguyén Danh Thing (2017), ‘Giam nghéo tiép can da chiéu trén dia ban huyén Tho Xuén, tinh Thanh Héa’, Luén vin

thac sy, Pai hoc Vinh.

Qudc hoi (2013), Hién phdap miede Cong hoa Xa héi Chii nghia Viét Nam, ban hanh ngay 28 thang 11 nam 2013.
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Tém tit:

Bat binh dang tai san la mét khia canh quan trong ciia bdt binh ddng kinh té va la mét
nguyén nhéan ngdy cang thiét yéu cho bat binh ding. Muc tiéu ciia nghién civu nay la xem xét
chénh léch tai san ho gia dinh theo gioi tinh tai Viét Nam voi dir lieu tiwr VHLSS 2016. Két
qud thong ké cho thdy cdc hé gia dinh do nam giéi lam chii ¢é nhiéu tai san hon ¢ phan nira
duwdi phan phéi va diéu ngieoe lai ¢ nira trén phdan phéi. Chénh léch dwoc thé hién chii
yéu ¢ thu nhdp va nha ¢. Két qua tie mé hinh hoi quy chi ra rang tinh trang hén nhan, tuéi
ciia chii hg, hoc vin ¢6 tac dong dén tai san rong ciia h gia dinh, cd nam gidi va nir gidi.
Phdn tich phdn rd trong nghién ciru nay cho thdy rang nhitng suw khéc biét ciia cdc dic diém
gitta nam giGi va ni gidi gidi thich hoan toan cho chénh léch tai san & nhitng phan vi thap.
Tir khéa: Bat binh dang, Chénh léch tai san, Phan tich phan ra.

Ma JEL: D31, E21.

Gender household wealth gap in Vietnam
Abstract:

Wealth gap has been an important dimension of economic inequality where it plays an
increasingly important role. This paper investigates the gender household wealth gap in
Vietnam with sufficient data from VHLSS 2016. The statistical figures shows that the gender
wealth gap favored male-headed households in the lower half of the wealth distribution
while favoring female-headed households in the higher half . The gap mostly concentrated
on the income and house values . The regression results suggest that marriage status, age,
and education of the head affected the wealth accumulation of both male-headed and
female-headed households. Decomposition analysis indicates that the gender wealth gap
was explained totally by the differences in the measured characteristics of the households
between male and female at the lower percentiles.

Keywords: Inequality, wealth gap, decomposition analysis.
JEL Code: D31, E21.
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1. Giéi thiéu

Sau hon 30 nam thuc hién chinh sach B6i Mdi,
Viét Nam d3 dat duoc nhiéu thanh tyu dang ghi nhan
trén nhiéu phuong dién. Téc do ting truong GDP
trung binh hang nam dat 6,4% ké tir nam 2000, cao
hon trung binh ctia hdu hét cac nhém qudc gia (Hinh
1). Theo dir liéu tir World Bank (2018a), thu nhap
binh quan dau nguoi tang tir 388 USD vao nim 2000
1én 2343 USD vao nam 2017. Tuy nhién, bén canh
cac thanh tyu tang truéng va giam ngheo, chénh
1éch thu nhap va bat binh dang kinh té tai Viét Nam
duong nhu dang gia tang, trd thanh mot thach thuc
16n d6i véi cac hoc gia va nha 1am chinh sach. Céac
thude do khac nhau tai Viét Nam cho thay bat binh
dang thu nhép ting 1én trong giai doan 1992 — 2012.
Khoang cach chénh 1éch thu nhap gilra thanh thi va
ndng thon bi ndi rong trong giai doan 2004 — 2014
(Oxfam, 2017).

Céc nghién ctru di tién hanh trong chu d& bét
binh ding gi6i, & ca cac nudc phat trién va dang
phat trién, tap trung phan 16n vao thu nhap. Tai Viét
Nam, nhiéu két qua nghién ctru chi ra rang nir gidi co
thu nhap thép hon nam (Gallup, 2004; Liu, 2004a,
2004b; Pham & Reilly, 2007; Nguyen & cong su,
2013). Tuy nhién, mot khia canh khac quan trong
tuong dwong voi bat binh dang thu nhap, 1a bat binh
déng tai san. Sy tich lliy tai san dac biét quan trong
d6i voi ho gia dinh boi chie ning kinh té va xa hoi

da dang cua chung.

Bét binh dang tai san 1a mot khia canh quan trong
clia bat binh ding kinh té va 1a mot nguyén nhan
ngay cang thiét yéu cho thuc trang bat binh dang
n6i chung (Piketty, 2015). Tuy nhién, bét binh dang
tai san theo gidi tinh mdi nhan duoc sy quan tam
trong cac nghién ctru thuc nghiém thoi gian gan day.
Muc do chénh léch va cac nhan té anh hudng dén
hién tugng chénh l¢ch tai san theo gidi tinh khong
thong nhét giita cac nghién ctru trude day. Thém vao
d6, chénh 1éch tai san duoc giai thich boi nhiing dac
diém khac biét cia nam va nit hay thé hién su phan
biét ddi xur theo gidi tinh, 1a mot van dé nghién ctru
duogc quan tam (Sierminska & cdng su, 2010).

Muc tiéu cta nghién ciru nay 1a xem xét van dé
chénh I¢ch tai san ho gia dinh theo gidi tinh chi hd
tai Viét Nam, von chua duge dé cap dén trong cac
nghién ctru thyc nghiém. Cu thé, nghién curu nay sé€
hudng dén ba cau hoi nghién ciru sau day: (i) co su
khac biét vé tai san khi chi ho 1a nam gidi va chu
ho 1a nit giéi hay khong, (ii) cac yéu té nao co thé
gidi thich cho tai san ctia hd gia dinh nam gidi va ni
gidi, va (iii) su khac biét vé tai san ctia ho gia dinh
theo gidi tinh chu ho 1a do sy khac biét gitra cac dac
diém cua ho gia dinh hay 1a do sy phén biét d6i xr.
Nghién ctru nay déng gop vao co so 1y thuyét hién
hanh thong qua viéc cung cdp mot bang chimg thyc
nghiém cho van dé nghién ctru bit binh déng tai san

Hinh 1. Téc d$ ting truong GDP trung binh, 2000 — 2017
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Nguén: Tinh todn ciia tac gid tir dit liéu World Bank (2018b)
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theo gioi tinh tai Viét Nam, mot qudc gia dang phat
trién.

2. Tong quan co sé 1y thuyét

2.1. Ly thuyét vé tich liiy tai sin va khdc biét tich
liy tai sdn theo gidi tinh

Tai san va thu nhap ham chira nhitng ¥ nghia khac
nhau. Trong khi thu nhap ctia ho gia dinh thé hién
céc dong ngudn lyc theo thoi gian va duoc sir dung
vao viéc ti€u dung hang hoa va dich vy, tai san cua
ho gia dinh deé cap dén trir lugng cua tai san tich Iy
dugc tai mot thoi diém nhét dinh.

Trong mo6 hinh tich lily don gian, tai san cua ho
gia dinh c6 thé dugc thé hién thong qua phuong
trinh (1).

Ay = (H)A+Y -C) (1)

Trong dé: A 1a tai san cua ho gia dinh, Y thé hién
thu nhap, C thé hién tiéu dung, va i 1a suét sinh loi
dau tu.

Phuong trinh (1) cho thiy tai san tai giai doan ¢+
¢6 thé khac nhau giita cic ho gia dinh vi nhiéu 1y do,
bao gém nhitng sy khac biét trong hanh vi tiét kiém,
thai do d6i vé6i rui ro, hay mirc tai san khoi dau &
giai doan 7.

Nam giéi va nit gidi khac nhau trong qué trinh
tham gia thi truong lao dong. Warren & cong su
(2001) két luan rang ty 1& tham gia thi truong lao
dong cua nir gioi thip gay nén tinh trang chénh léch
tai san theo gi6i tinh. Xu huéng thudng thiy & cic
hd gia dinh 1a nam gidi dong vai tro tru cot gia dinh,
tham gia thi truong lao dong toan thoi gian lién tuc,
trong khi nitr giogi thuong chon cong viéc ban thoi
gian va thay d6i nhiéu cong viéc hon (Berger &
Denton, 2004).

Chénh léch trong thu nhép 1a mdt nguyén nhan
khac dan dén chénh 1éch tai san. Trong diéu kién
chénh léch nay kéo dai, nit gidi c6 kha nang tich
lity tai san thip hon nam gi6i, ké ca khi khong thay
doi ty 1¢ tiét kiém. Hon nhan 1a yéu t6 quan trong
nhit trong viéc tich Ity tai san. khi nit gidi co xu
huéng két hon sém hon nam giGi trung binh hai
nam (Gibson & cong sy, 2006). Nir gioi cling co
xu hudng két hon voi ngudi chong 16n tudi hon va
¢6 con dau 1ong sém hon, so voi nam gigi (Marini,
1978; Rodgers & Thornton, 1985), ddn dén viéc gia
tang tai san cua hd gia dinh (Grinstein-Weiss & cong

su, 2008).

Nam gi6i va nir gioi ¢ thai do ddi voi rui ro khac
nhau, va vi thé, ty suat sinh loi ddi véi tiét kiém ciing
khac. Mic du xu hudng dau tu an toan din dén viéc
ty suat sinh loi thap hon cho nir gi6i, diéu nay bao
vé ho tranh khoi nhitng rai ro xuét phat tir thi trudng
vao nhitng thoi diém khing hoang. Brush & cong su
(2002) tim dugc bang ching cho thiy sy thiéu hut
v6n xd hoi lam giam kha ning tiép can cia nit gidi
dén véi cac nguén von dau tu mao hiém, va vi thé nix
gidi ¢ it co hoi dau tw mao hiém.

2.2. Cdc nghién cvru thuc nghiém

Nhin chung, khong ¢ dinh nghia théng nhat dbi
v6i khai niém “tai san” trong cac nghién ctru vé linh
vuc chénh 1€ch tai san hg gia dinh. Tyu trung, tai
san dugc hiéu va do luong bang gid tri con lai cia
téng tat ca tai san trir di cac khoan no néu co tai mot
thoi diém thoi gian. Bén canh d6, viée xac dinh tai
san thudc quyén so hitu ciia c4 nhan hay ho gia dinh
thuong gap kho khan vi dir liu tir cac cudc khao sat
khong cung cip thong tin nay. Vi 1y do d6, phan 16n
cac nghién ctru thuc nghiém da xem xét tai san ¢
cip d6 ho gia dinh (nhu Conley & Ryvicker, 2005;
Lupton & Smith, 2003; Schimidt & Sevak, 2006;
Ruel & Hauser, 2013).

Két qua tir cac nghién ctru thuc nghiém chi ra
rang, nam gioi va nit giéi da két hon co loi thé hon
trong viéc tich Iy tai san. Mot két qua chung 1a nam
giéi doc than tich liiy nhiéu hon nit gi¢i doc than
(Conley & Ryvicker, 2005; Denton & Boos, 2007;
Lupton & Smith, 2003; Schmidt & Sevak, 2006;
Wilmoth & Koso, 2002). Grinstein-Weiss & cong
su (2008) nhan thiy rang cac cip vo chdng c6 it nhit
mot con, tich lily it hon cac hg gia dinh don than
khong c6 con lan luot 1a 9% va 15% luong tai san.
Ngoai ra, hau hét cac nghién ctru dong tinh rang cha/
me don than 1a nhém hé gia dinh chiu nhiéu thiét
thoi nhat trong viéc so hitu va tich liy tai san.

Mot sb dic diém khong nhat quan trong phan
phéi tai san dwoc chi ra trong mot s6 nghién ciru.
Vi du nhu, hiéu ung hon nhan 1én hon & phﬁn trén
ctia phan phdi, va khoang chénh 1éch giita nam gi6i
va nit gi¢i doc than khong ton tai & phan vi thi 75
(Schimidt & Sevak, 2006). Lupton & Smith (2003)
chi ra cac cap vo chéng ¢6 loi thé 16n hon tai nhitng
phan trén ctia phan phdi tai san va dua ra goi y vé tac
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dong cua hon nhan. Schmidt & Sevak (2000) cling
két luan rang cac ho gia dinh véi chii ho 1a cac cap
vo chong c6 lugng tai san trung binh nhidu gap doi
cac ho gia dinh véi chu ho 1a nir gidi doc than va sy
chénh léch nay xay ra trong toan phan phoi.

Ruel & Hauser (2013) xem xét mau nghién ciru
bao gdm nam giGi va nit gidi trong giai doan gan
50 ndm d¢ tich lity tai san va chi ra rang chénh léch
tai san giita nam gidi va nit gioi chua timg két hon
vao khoang 94.000 USD, va di két hon mot lan 1a
khoang 245.000 USD. Khi cac yéu t6 khac dugc
kiém soat, cac khoang chénh léch nay giam déng ké.
Céc yéu to giai thich chénh léch tai san theo gidi tinh
gdm ngudn gbe ho gia dinh, vén con ngudi, hiéu
ung hon nhan, va dia vi xa hoi.

Yamokoski & Keister (2006) da tap trung xem xét
vai trd ctia gidi tinh va tinh trang hon nhan ddi voi
qua trinh tich Ity tai san ctia cac ho gia dinh tré. Két
qua tir nghién ctru chi ra trinh d6 hoc van tac dong
dén viéc tich liy tai san ciia hd gia dinh. Bén canh
do, tudi cua chi ho, thong qua co hoi sy nghiép va
gia tang thu nhap, co tic dong cung chiéu véi viée
tich lily tai san cua ho gia dinh. Tai san thira ké, thu
nhap cua ho gia dinh, s6 con céi trong ho gia dinh 1a
nhiing yéu t6 khac gitp giai thich viéc chénh 1éch tai
san theo gidi tinh.

3. Phuong phap nghién ciru va dir liéu

3.1. Dir liéu

Dir liéu dung trong nghién ctru nay duoc thu thap
tor bo dir liéu Khdo sdt mirc séng dan cu Viét Nam
(VHLSS) nam 2016 (Tong cuc Thong ké, 2018),
bao gdm 46.350 ho gia dinh tham gia khéo sat. Sau
khi loai bo cac quan sat khong du thong tin can cho
phan tich, mau quan sat cudi cung dugc sir dung bao

gdm 46.100 ho gia dinh. M6t s6 thdng ké cia mau
quan sat duoc thé hién ¢ Bang 1.

Vi dit li¢u thu thap duoc tr VHLSS khoéng cung
cip thong tin quyén so hitu tai san cap do ca nhan
nghién ctru nay, dong nhat véi phan 16n cac nghién
ctru thyc nghiém trudce, xem xét tai san & cép do6 ho
gia dinh. Gidi tinh ctia nguoi dong vai tro chu ho
trong gia dinh s& dugc sir dung dé phan chia ho gia
dinh thanh hai nhoém: ho gia dinh do nam gidi lam
cht ho va ho gia dinh do nir gidi lam chu ho.

Tai san, khai niém quan trong nhét trong nghién
ctru nay, duge do luong bang tai san rong. Tai san
rong dugce tinh toan bang tong thu nhap cua tat ca
thanh vién tir cac ngudn khac nhau (tién luong, tién
cong, thu nhap tir san xuit nong, 1am nghiép, thuy
san, thu nhap khac), gia tri nha &, va tong gia tri tai
san 1au bén trong gia dinh (bao gdm 6 t, néu co) ciia
ho gia dinh, trir di cac khoan no néu co.

3.2. Phwong phap nghién ciru

Nham tra 10i cac cau hoi nghién ciru da néu trén,
nghién ciru nay sé tinh toan thong tin tai san rong
cua cac hd gia dinh c6 chu ho 1a nam giéi va nit gioi
riéng biét. Bén canh d6, nghién clru nay xac dinh tac
dong cua cac dac diém ho gia dinh 1&€n muc tai san
rong ctia h gia dinh théng qua mé hinh hdi quy (2):

NW.= 0.+, Income, + B, MaritalStatus, + , Age.
+ B,Education, + B, Children_age, + [, Savings_
account, + f3_Area, + B Hh_Size, + B Work_sector,
+e (2)

Trong do, ky hi€u, dinh nghia va do ludng cac
bién s6 duoc thé hién trong Bdng 2. M6 hinh (2)
duogc ude lugng bang phuong phap Binh phuwong toi
thiéu (Ordinary Leasts Squares — OLS) va phuong
phap Hoi quy phdn vi (Quantile Regression — QR).

Bing 1. Miu nghién ctu

Gidi tinh cta chu ho

Nam Nir
S6 ho Ty trong (%) S6 ho Ty trong (%)
Thanh thi 9.021 65,14 4.827 34,86
Néng thén 25.402 78,76 6.850 21,24

Nguon: Tinh todn ciia téc gid tie bp dit liéu Khdo sdat mirc song hé gia dinh nam 2016.

86 267 thang 9/2019

14

Kinh te<Phat trién




OLS xem xét tac dong bién cua bién X. 1én gié tri
trung binh ciia Y, thé hién bang phuong trinh (3):

3)

OLS tdn tai mot s6 han ché, bao gém cac gia thiét

Bops = arg minzuiz =arg mmZ(Y, ~B=BX)
-1 i1

nghiém ngit, tap trung vao mbi quan hé trung binh,
va tac dong cua cac gi tri ngoai lai trong mau quan
sat. Nham giai quyét cac van dé nay, Koenker &
Bassett (1982) da xay dung phuong phap QR, udc
lwong hé s6 hdi quy trén timg phan vi cta bién phu
thudc véi didu kién téng d6 1éch tuyét dbi tai phan vi
tuong g la nho nhét, duge thé hién nhu sau:

By =argmin| > (¥ -X,B+ > (1-1)¥ -X,p)

v>Xp = “4)

Voi t© thudc khoang [0,1] 1a phan vi dang xem
xét.

Tiép theo, nham xéac dinh su khac biét vé tai san
cua ho gia dinh theo gidi tinh chi ho 1a do sy khac
biét gitra cac dac diém cua ho gia dinh hay la do su
phan biét ddi xtr, phuong phap phan rd chénh léch

duogc st dung nhu sau:

M _NW} :()?’” A'" _)?.f Am)_()?f Am _)?f A_f)
=(X,-X,)3,+X,(8,-8,) ©

Trong d6 NW dai dién cho tai san rong hd gia
dinh, m va f tuong tmg 1a nam giéi va nit gi¢i, X
thé hién tap hop cac yéu to giai thich, va § thé hién
hé sb uéc lugng twong tng.

Trong phuong trinh (5), vé trai thé hién sy chénh
léch tai san giita nam gidi va nit gioi. O vé phai,
thanh phan thit nhat, (X, — X)fm, thé hién phin
chénh l&ch tai san dugc giai thich boi sy chénh 1€ch
giita cac bién doc 1ap gitra hai nhom chi hd nam
gioi va nir gii. Thanh phan thtr hai, X-(Bn — Br),
thé hién phan chénh léch tai san dugc giai thich boi
su khac biét trong hé s6 ude luwong. Cac nghién ctru
thuc nghiém c6 lién quan két luan rang, phan chénh
léch duoc giai thich bang sy khac biét hé s6 udc
luwgng 1a mot thudc do cho su phan biét ddi xtr gitra

Bing 2.Pinh nghia bién

Bién Dinh nghia/ Po luong
i Ho gia dinh c6 chu ho 1a nam gidi hodc nit gidi
NW Téng thu nhap cua tat ca thanh vién tir cac ngudn, gia tri nha &, va tong gia tri tai
san l4u bén trong gia dinh, trir di cac khoan ng néu c6
Income Téng thu nhap cia tit ca thanh vién tir cac ngudn khac nhau

Marital status

Age

FEducation

Children_age
Savings_account
Area

Hh_size

Work_sector

Do ludong bang 4 bién gia, gdm Két hon, Géa, Ly di, Ly than. Péc than 1a nhom
tham khao.

Do luong bang 2 bién gia, gdm 35-54 tu6i va trén 55 tuéi véi nhém Nho hon 35
tuoi 1a nhém tham khao.

Do luong bang 6 bién gia, gdm Tiéu hoc, Trung hoc co s6, Trung hoc phé théng,
Cao dang, Dai hoc, Sau Dai hoc v61 nhom Khong co bang cdp 1a nhom tham
khao.

Do ludng bang 2 bién gia, gdm 15-22 tuéi va trén 22 tuéi véi nhom Nhé hon 15
tuo6i 1a nhém tham khao.

Bién gia, bang 1 néu ho gia dinh c6 tai khoan tiét kiém tai ngan hang, nguoc lai
bang 0;

Bién gia, béng 1 néu ho gia dinh 6 thanh thi, nguogc lai bé'lng 0;

Quy mo h¢ gia dinh, xac dinh béng téng s6 thanh vién cua ho;

Do ludng bang 5 bién gia, Newoi lam thué, HY san xudt kinh doanh cd thé, Tw
nhdn, Nha nweoc, Von FDI. Cdc loai hinh khdc 1a nhom tham khao.
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Bang 3.Tai sdan rong va chénh léch tai san theo gidi tinh & Viét Nam, 2016

Trung binh Chénh léch Ty 16 Ty trong
(triéu VND) (triéu VND) ’ (%)
Nam Nix Nam-Nix Nam/Nir Nam Nur

Tai san rong 784 884 -100 0,89 1,00 1,00
Thu nhap 126 118 8 1,07 0,16 0,13
Nha & 637 741 -104 0,86 0,81 0,84
Xe 0 t0 468 519 -51 0,90
Khac 10 13 -3 0,74 0,01 0,01

nam gidi va nlt gioi.

4. Két qua nghién ctru

Dau tién, mot s6 két qua théng ké thé hién su
chénh I¢ch tai san rong cia h¢ gia dinh do nam gidi
va nir gidi lam chd ho dugc trinh bay ¢ Bang 3 va
cho thidy mot vai két qua tha vi. Xem xét toan thé

mau nghién ctru, hd gia dinh do nr gigi lam chu ho

so hitu tai san nhiéu hon cac ho gia dinh do nam
gidi lam cht ho khoang 100 triéu VND, tuong ung
khoang 11%. Cac thanh phan tao nén tai san rong
dong gop ty trong twong ddi giéng nhau. Cu thé, nha
& chiém ty trong rat 16n trong cac tai san, khoang
trén 80%. Thu nhap cua tit ca cac thanh vién va cic
tai san khac chiém ty trong twong d6i nho, twong
ung vao khoang 13-16% va 1%. Trong khi cac hd

Bang 4.Tai sdn rong & Viét Nam va tir phan vi, 2016

Tai san trung binh (triéu VND)

Ql Q2 Q3 Q4
Nam Nir Nam Nir Nam Nir Nam Nir
Tai san rong 138 131 342 338 643 647 2075 2221
Thu nhap 34 27 72 72 122 123 265 289
Nha ¢ 91 91 252 250 511 517 1815 1928
Xe 610 146 153 340 336 516 517 983 980
Khac -78 -54 9 8 26 26 79 79
Chénh 1€ch gilta nam va nit (triéu VND)

Ql Q2 Q3 Q4
Tai san rong 7 3 -4 -146
Thu nhap 7 0 -1 -24
Nha & 0 2 -7 -113
Xe 0 td -6 4 -1 3
Khac -24 1 0 0

Ty 1€ gilta nam va nit

Ql Q2 Q3 Q4
Tai san rong 1,052 1,010 0,994 0,934
Thu nhap 1,241 1,003 0,993 0,917
Nha & 1,004 1,008 0,987 0,942
Xe 0 to 0,958 1,013 0,998 1,003
Khac 1,449 1,146 1,016 0,997

Ghi chii: Q1, 02, 03, Q4 tuwong teng voi tir phdn vi thir nhdt (25%), nhi (50%), ba (75%),va ti (100%).
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Béng 5.Tai sdn rong va tinh trang h6én nhan Viét Nam, 2016

Pon vi: triéu VND

Tai san Thu nhap Gia tri Gia tri xe 6 Khic
rong nha & to

Chui ho nam
Doc than 699 85 595 370 13
Di két hon 791 128 641 470 9
Goa 697 91 587 416 16
balidi 635 80 542 388 9
bai ly than 526 73 447 70 6
Chil h¢ nir
Doc than 697 70 617 298 10
D két hon 1.203 163 995 532 18
Goa 677 85 579 470 10
balidi 885 170 700 434 11
bai ly than 582 81 485 627 5
Chénh léch gitta nam va nir
Doc than 2 15 =22 73 3
Da két hon -413 -35 -354 -62 9
Goa 19 6 8 -54 6
baly di -250 -90 -158 -47 -2
bai ly than -56 -8 -38 -557 0

gia dinh ctia nam gi6i c¢6 tong thu nhap cao hon céc
ho gia dinh cta nit gi6i, cac thanh phan khac cua tai
san lai cho théy diéu nguoc lai.

Tiép theo, chénh 1éch tai san theo gi6i tinh trén
tr phan vi ctia phan phdi dugc trinh bay trong Bang
4. Két qua thdng ké cho théy, tai nira dudi ctia phan
phdi, cac ho gia dinh do nam giéi lam chu ho co
nhiéu tai san hon nir gi¢i nhung muc d6 chénh léch
1a khong déng ké. Tai nira trén ctia phan phéi, chénh
1€ch tai san c¢6 vé ting ho nir gidi voi bién do 16n hon.
bac biét, ¢ tor phan vi thtr tu, cac hd gia dinh do ni
gi6i 1am chu s hitu tai san nhiéu hon nam giGi 146
triéu VND. Chénh 1éch tuong tmg ddi v6i thu nhap
va gia tri nha ¢ ¢ t& phan vi tht tu 1a 24 triéu va 113
trigu VND, nghiéng vé cac ho gia dinh do nir gi6i
lam chu ho.

Tiép theo, Bang 5 so sanh tai san rong va cho thay
¢6 sy khac biét twong dbi 15 rang giita cac tinh trang
hon nhan. Péi voi cac ho gia dinh con ddc than va
gba, sy chénh 1&ch vé tai san gitta nam gidi va ni
gi6i 1a khong dang ké. Chénh léch tai san theo gidi
tinh nghiéng vé phia cac ho gia dinh do nir gii lam
cht ho, thé hién 15 rang nhit ¢ nhitng ho gia dinh
cdp vo chdng. Doi voi cac hé gia dinh da ly di va
ly théan, nit gidi lam chii ¢é nhiéu tai san hon nam
gioi twong ung khodng 250 triéu va 56 triéu VND.
Két qua phan tich ciing cho thiy cac ho gia dinh da
két hon do nir gioi lam cha ho s hitu tai san nhiéu
nhét trong s cac tinh trang hon nhan dang xem xét,
khoang 1,2 ty VND.

Mot diém tha vi khac 1a mbi quan hé giita chénh
léch tai san theo gidi tinh va tinh trang hon nhan dbi
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Bang 7: Tai san rong va cac yéu to giai thich

N OLS QR 25" QR 50" QR 75" QR 90"
Tai sdn rong N N N N N
Nam Nir Nam Nir Nam Nir Nam Nir Nam Nir

Thu nhap 0.002%**  0.000%**  0.004***  0.002***  0.004***  0.003***  (0.004***  (0.003*%**  0.004***  0.003***
Di két hon 0.121%%%  0.239%**  0.262%**  (0.252%**  (.122%**  (.195%**  (0.047 0.151%**  -0.187**  0.041
Goa -0.025 0.055* 0.118** 0.067 0 0.082** -0.035 0.051 -0.287***%  0.044
Ly di -0.046 0.045 0.059 0.043 -0.07 0.097** -0.011 0.05 -0.164 -0.032
Ly than -0.065 -0.08 0.086 -0.111 -0.058 -0.055 -0.081 -0.115 -0.216 -0.094
35-54 tudi 0.398***  0.357***  0.405***  0.365%**  (0.350%**  (0.319%**  (.293%%*  (.236%F*F  (.232%**F  (.269%**
Trén 55 tudi 0.499%**  (.512%**  0.512%**  0.499%**  (0.464%**  (0.445%**  (0.404*** (. 381**F*  (0.363%*F*F  (0.407***
Thanh thi 0.477**%  0.606%**  0.362***  (0.506%**  0.408***  (0.508***  0.461***  (0.580%**  (0.547F**  (.698***
Tiéu hoc 0.309%**  0.320%**  0.308***  0.307***  (0.247***  0.301%**  (.272%%* (. 308%Fk  (.253%**F  (.22]%**
Trung hoc co s& 0.517*%%  0.545%**  (0.520%**  (0.580%***  (0.453%**  (.504***  (.435%%*  (.467FFk  (.384%**k  (.350%%*
Trung hoc phé thong 0.674%%%  0.739%**  0.654%**  (.722%**  (.577***  0.660%**  (.553%*%*  (.619%F*  (.527F**  (.477F**
Cao ding 0.763***  0.855%**  0.664%**  (.833***  (.548*** (. 727%**  (.533%kk  (.632%*F*  (.673%*F*F (.53 F**
Pai hoc 0.879%**  1.014%**  0.781***  0.956***  0.676***  0.806***  (0.633*** (. 799%**  (.601***  (.568%**
Sau Pai hoc L172%%% 1 467***  0.931%**  [.335%**  (.938***  1.220%**  (.847%F*  (.958%F*  (.630%**  ].162%**
Con 15-22 tudi 0.074***  0.012 0.064***  0.029 0.040%**  0.006 0.02 0.013 0.035 -0.045
Con trén 22 tudi 0.154%**  (0,192%**  (.099***  (.187***  0.050***  0.127***  0.022 0.113***  -0.018 -0.002
Tai khoan tiét kiém 0.395%**  0.547***  0.286%**  0.430%**  0.246%**  0.416%**  0.258%F*  (.365%FF  (0.24]F*F*F  (0.423%**
Quy m6 ho 0.021%**  0.096*%**  0.001 0.067***  -0.012%%* (0.033***  -0.023*** 0.012* -0.027*%**  0.005
Nguoi 1am thué -0.260%*%*  -0.268%**  -0.191%**  .0.225%F*  .0.240%**  -0.223%*¥*  -0.290%**  -0.281***  -0.441%**  (.203%**
Ho SXKD 0.054***  0.032%**  0.052***  (0.028* 0.017* 0.006 -0.013 -0.023* -0.085%**  -0.043*
Tu nhén 0.003 0.001 0.007 -0.009 -0.012**  -0.018 -0.026%**  -0.024* -0.069***  -0.036*
Nha nuée -0.028%**  -0.034%**  -0.015%**  -0.030%** -0.032*** -0.038*** -0.045%** -0.054*** -0.076*** -0.056%**
Vén FDI -0.015%*  -0.036*** -0.019%*  -0.048%** -0.033*** -0.042%** -0.044*** -0.046*** -0.081*** -0.066***

Ghi chii: Dinh nghia va do luong céc bién dugc dé cap ¢

v6i cac thanh phan cua tai san rong. Xem xét cac hod
gia dinh doc than va gba, twong tu nhu tong tai san,
chénh I¢ch thu nhdp va gia tri nha ¢ gitta hai gidi
tinh 1a khong dang ké. Tuy nhién, chii ho nam gidi
chua timg két hon so hitu 6 t6 ¢6 gia tri hon nit gioi,
trong khi cac géa phu cho thdy diéu nguoc lai. Cac
hd gia dinh da két hon, ly di, va li than do nir gioi
lam chu ho sé hitu cac thanh phan cia tai san c6 gia
tri cao hon cac ho gia dinh do nam gidi lam chu ho.

Ma tran hé s tuong quan giira cac bién s6 nham
xem x¢&t hién tuong tu tuong quan dugc thé hién &
Bang 6. Két qua chi ra hé s trong quan 16n nhat 1a
giira bién Goa va Pa Két hon (-0.82), goi ¥ rang tu
tuong quan c6 vé khong nghiém trong & mé hinh va
dir liéu dang xem xét. Két qua VIF cho thiy két qua
twong tu nhu trén.

Két qua hdi quy duoc thé hién & Bang 7. Két qua
wéc lugng OLS cho thay, thu nhap ciia ho gia dinh
c6 tac dong duong ddi véi tai san cia ca ho gia dinh
do nam gidi va nit gi6i lam chii. Cdc yéu t6 phdn
anh tinh trang hon nhdn voi nhom Poc than lam
nhom tham khao chi ra ring ca hai nhém ho gia dinh
da két hon s& s& hitu nhiéu tai sin hon nhém Doc
than. Bén canh do, tai san cua cac h¢ gia dinh ly di
va ly than khong co su khéc biét dbi voi cac ho gia
dinh doc than. H) gia dinh do nir gidi goa lam chu

ho c6 nhiéu tai san hon nit gidi doc than, trong khi
diéu nay khong xay ra ¢ ho do nam gidi lam chu.
Tudi ciia cht ho co twong quan cing chiéu va ¢ y
nghia théng ké voi tai san ciia ho gia dinh do nam
gidi va nit gioi lam chi. Céc ho gia dinh do nam
gidi va nit gioi 1am chi hd ¢ thanh thi sé hitu gia tri
tai san nhiéu hon so v6i ¢ nong thon véi hé sd hoi
quy dwong va ¢ y nghia théng ké. P4i v6i trinh do
hoc vén, két qua udc lugng cho thay két qua nhu ky
vong khi chu ho véi trinh d6 tiéu hoc s¢ hiru nhiéu
tai san hon cac cha ho gia dinh khong cé bang cip,
cho c4 nam va nir gidi. Cac trinh do hoc van khéc
déu c6 xu hudng s hiru tai san nhiéu hon cac ho gia
dinh khong c6 bang cap. Tudi ctia con cai trong gia
dinh ¢ twong quan cing chiéu véi tai san cua hd
gia dinh.

Xem xét dén OR, phan 16n cac két qua tuong d6i
ddng nhét v6i phuong phap OLS. Tuy nhién, c6 mot
sO khac biét dang chii y d6i véi mbi quan hé gitra
tinh trang hon nhan va tai san ho gia dinh. Tai phan
vi thir 75 va 90, hé s6 hdi quy cua bién D3 két hon
cho nhém Nam giéi lan luot khong c6 ¥ nghia thong
ké va co dau am, trong khi ¢ cac phan vi khac hé )
nay dwong va ¢ ¥ nghia thong ké. Piéu nay ham y
rang tai phan trén ctia phan phdi tai san rong dbi véi
cac ho gia dinh do nam gidi lam chu hd, cac cap gia
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Hinh 2. Phén ra chénh léch tai san theo gidi tinh

Chénh 1€ch tai san theo gi61 tinh

Tai san rong
0
1

T T T T T T T T T T

0 .06 1

15 2 25 3 35 4 45 5

T I T T I T T T T T

T
.55 6 65 .7 .75 8 .85 9 95 1

Phén vj

Téng chénh léch

Téc dong cua h¢ sb

Téc dong cua dic diém

dinh khong s6 hiru nhiéu tai san hon cac ho gia dinh
doc than, va tai phan dinh trén cta phan phdi (phan
vi thtr 90), nam gidi ddc than co nhiéu tai san hon
céc cap vo chéng. Tiép theo, khong c6 su khéc biét
gitra cac ho gia dinh goa khi so sanh vi ho gia dinh
doc than tai phan vi thit 75 ¢ ca hai nhom chu ho
nam gioi va nit gidi, trong khi cac ho gia dinh goéa
phu ¢6 xu hudng tich lity nhiéu tai san hon nir giéi
doc than.

Cudi cting, chiing t6i tién hanh phwong phap phan

3 nham xac dinh su khac biét vé tai san cua hod gia
dinh theo gidi tinh chu hd 1a do sy khac biét gitra
cac dic diém cua ho gia dinh hay la sy khac biét
trong hé s6, con duoc hiéu 1a sut sinh loi cua céac
dic diém tuong tmg. Két qua duogc tom tit & Hinh 2
cho thay phan phdi cta chénh 1éch tai san gitta nam
va nit chuyén tir 4m sang duong & khoang phan vi
thir 50, cho thdy & nira du6i phan phdi, nam gi6i c6
nhiéu tai san hon nir giéi va didu nguoc lai & nira
trén phan phdi khi nit gioi s& hitu nhiéu tai san hon.

Béang 8.Phan ra chénh léch tai san theo gioi tinh Viét Nam, 2016

Khac biét ciia dic diém Khac biét ciia hé s6 Chénh léch
Phén vi Tri¢éu VND Ty trong Triéu VND Ty trong nam nir
25 23.587 139% -6.659 -39% 16.928
50 986 5% -22.590 105% -21.604
60 -16.358 31% -35.960 69% -52.319
75 -59.475 46% -69.462 54% -128.937
80 -82.838 48% -89.466 52% -172.304
95 -209.901 46% -243.735 54% -453.636
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Nhirng sy khac biét cua cac dac diém quan sat dugc
cua ca nhan va hd gia dinh do nam gidi va nlt gioi
lam chu hd dong gdp hoan toan vao chénh 1éch tai
san ¢ phan vi thip (phan vi thir 25) va sy khac biét
ctia hé s6 dong gop vai tro rat nho. Tuy nhién, & xap
xi diém gitra ctia phan phéi chénh léch tai san, hay
phan vi thir 50, khac biét cua hé s6 dong gop hoan
toan trong viéc giai thich chénh 1éch tai san. Trong
phan trén cua phan phdi tai san, tinh trang chénh
1&ch tai san dugc giai thich voi ty trong tuong duong
v6i ca hai thanh phan 13 su khéc biét gitra cac dic
diém cua ho gia dinh va sy khac biét trong hé sb. Tai
phan vi tht 95, khac biét gitra cac dac diém cua ca
nhan va ho gia dinh do nam gidi va nir gidi lam chu
ho giai thich khoang 46% chénh I¢ch tai san cua cac
ho gia dinh. Chénh léch cta hé s6, hay suét sinh loi
cua cac dac diém, giai thich 54% cho su chénh I¢ch
nay gitia cac ho gia dinh.

5. Két ludn

Muc tiéu ctia nghién ciru nay 1a xem xét van dé
chénh I¢ch tai san ho gia dinh theo gidi tinh chu hd
tai Viét Nam. D li¢u dung trong nghién ctu duoc
thu thap tur bo khao sat VHLSS nam 2016. Tai san
rong duoc xac dinh cho cap d6 ho gia dinh ddi véi
hai truong hop chu h 1a nam gidi va nit gioi. Bén
canh d6, phuwong phap hdi quy duoc st dung dé xéac

dinh céac yéu t6 tac dong dén tai san rong va phuong
phap phan rd duoc ap dung dé tim hiéu ngudn gbc
cta su khac biét vé tai san cua hd gia dinh theo gioi
tinh.

Két qua thong ké cho thay cac ho gia dinh do nam
gii 1am chu s¢ hiru nhiéu tai san hon & phan nia
dudi phan phdi tai san va cac ho gia dinh do nit giéi
1am chu c¢6 nhiéu tai san hon & phan nira trén trong
phan phdi tai san. Khoang chénh 1éch duoc thé hién
ch yéu ¢ thu nhap va gi tri nha 6. Khi xem xét tinh
trang hon nhan, cac h gia dinh do nir gidi lam chu
ho trong tinh trang da két hon, di ly di va ly than so
hitu nhiéu tai san hon nam giéi. Két qua hdi quy cho
thiy, thu nhap va tinh trang hon nhan c6 tac dong
dén mirc do so hitu tai san rong cia hd gia dinh, ca
nam gioi va nir gidi. Tudi cta chi h, trinh dd hoc
vén, va tudi cta con cai cling c6 tic dong dén tai san
cua ho gia dinh.

Phén tich phén r trong nghién ciru nay cho thay
rang nhitng su khac biét cia cac dic diém gitta nam
gidi va nlr gidi giai thich hoan toan cho chénh 1éch
tai san o nhitng phan vi thap. O cac phan vi tai san
cao, khac biét cua cac dac diém va khac biét cuia hé
sO ¢6 kha ning giai thich kha tuong dong ddi voi
chénh léch tai san cua cac hg gia dinh do nam gioi
va nit gioi lam chu hg.

Loi thira nhan/Cam on: Nghién ciru nay dwoe tai trg' boi Quy Phat trién khoa hoc va cong nghé
Qudc gia (NAFOSTED) trong dé tai mi s6 502.01-2018.38.
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Tom tat:

Tur sau cong cudc doéi méi kinh té nam 1986, Viét Nam da tich cuc tham gia va hoi nhap vao
hoat déng kinh té toan cau thong qua viéc dam phdn va ki két cac Hiép dinh thuwong mai tu
do (FTA). Mot trong cdc mé hinh thiong dwge sir dung trong cdc nghién ciru trén thé giGi
dé danh gia tac dong ciia cac hiép dinh thieong mai doi véi nén kinh té cac nwée thanh vién
la mé hinh lec hap dan (Gravity Model — GM). Bai viét nay nham gidi quyét 3 van dé: (i)
Bai viét cung cap mé hinh GM véi hé thong cdc bién phii hop va da dwge kiém nghiém bang
nhitng nghién ciru trén cdc tap chi ¢é uy tin trén thé gidi; (ii) Bai viét dwea ra phwong phdp
woe lwong phit hop véi dix liéu cé thé thu thip dwoce va dam bdo cung cdp mot két qua viing
va khéng chéch; (iii) Cudi ciing bdi viét cung cdp két qua wée heong véi s6 lidu xudt nhdp
khau (XNK) ciia Viét Nam trong giai doan 2005 — 2017 d@é minh chitng cho mé hinh 1y thuyét
duoc dua ra.

Tir khéa: FTA, mé hinh luc hip dan, dit liéu bang, xuat nhap khau, Viét Nam.

Ma JEL: C2; C5; F1; F3; F4

Impact of free trade agreement on export and import of Vietnam: Structural gravity
model and fixed effects approach

Abstract :

Since the economic reform in 1986, Vietnam has actively participated and integrated into
global economic activities through negotiating and signing of free trade agreements (FTAs).
The Gravity model (GM) for examining effects of FTAs is one of the most successful empirical
models in economic and played a central role in the trade literature around the world. This
study aims at doing three things: (i) Reviewing the theoretical GM with key variables based
on existing studies, (ii) Providing appropriate econometrics method s that ensure consistent
and unbiased results; (iii) Estimating GM using export and import panel data of Vietnam
for the period of 2005 — 2017 in order to provide empirical evidence for the theoretical GM.

Keywords: FTA, gravity model, export and import, panel data, Vietnam.
JEL code: C2; C5; F1; F3; F4
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1. Gioi thiéu

K¢ tir sau giai doan d6i mgi nam 1986, Chinh phu
Viét Nam da va luon ung hd viéc tu do hoa thuong
mai grfm voi hoi nhap kinh té toan cau. Mot trong
nhitng budc di dau tién 1a viéc dua ra Luat Pau tu
nudc ngoai vao Viét Nam trong nam 1987, tiép theo
do 1a viéc tham gia vao cac hi¢p dinh thuong mai
song phuong va da phuong. Dién hinh nhu: gia nhap
Hiép hoi cac qudc gia Pong Nam A (ASEAN) nam
1995, Hop tac kinh t& Chau A - Thai Binh Duong
nam 1998 va Hoi nghi A - Au vao nam 2001. Bén
nam 2007, Viét Nam chinh thitc tr¢ thanh thanh vién
ctia T6 chirc Thuong mai Thé giéi (WTO). Tinh dén
cudi nam 2017, cac hiép dinh thuong mai Viét Nam
da ky két, thyuc thi va dang dam phan téng cong 1a
16 FTA, ddy 1a mot con sb rat an tuong ddi vi mot
nuée Chau A dang trén da phat trién.!

Mic du vé mit 1y thuyét cling nhu nghién ctru
thuc nghi€m da chi ra viéc ty do hoa thuong mai tao
ra tién dé cho ting truong va phat trién kinh té, tuy
nhién nhitng bang chimg tir cac hiép dinh thuong
mai khu vuc van chua 1o rang. Do vay, van can co
thém nhiéu nghién ciru vé tac dong va hidu qua cua
mot s6 FTA, thong qua viéc danh gia nhimg bién
chuyén vé thuong mai song phuong trudc va sau khi
tham gia cac hiép dinh thuong mai nay. Mot trong
cac phuong phap luan thuong duoc st dung trong
nghién ctru vé tac dong cua FTA 1a sir dung m hinh
lyc hap dan, Gravity Model (GM), trong viéc danh
gia quan h¢ thuong mai song phuong dua trén quy
mo cta 2 nén kinh té, khoang cach giira 2 nén kinh
té, va cac bién s khac. M6 hinh GM dugc coi la mot
trong nhitng mo hinh thanh cong nhat va nhan dwoc
su coi trong tir cac hoc gia quéc té trong nghién ciru
vé thuong mai, dic biét 1a thwong mai song phwong
(Feenstra, 2002; Anderson & Van Wincoop, 2003;
Head & Mayer, 2014; Fally, 2015).

Tai Viét Nam, cling da c6 mot vai nghién ctu
thuc nghiém str dung m6 hinh GM dé danh gia tac
dong ctua FTA dén su thay d6i trong ludng thuong
mai hang hoa va dich vu (Cassing & cong su, 2010;
Nguyén Tién D, 2011; V& Thy T, 2014; Nguyén Anh
T & cong su, 2015). Cac nghién ciru nay déu cho
thiy FTA c6 tac dong tich cuc dén trao doi thuong
mai hang hoa va dich vu gitra Viét Nam va céac ddi

tac thuong mai. Tuy nhién, cac két qua nghién ctru
nay can phai dugc danh gia lai khi hau hét déu sir
dung phuong phap udc lugng binh quan nho nhat
(Ordinary least squares - OLS). Phuong phap OLS
chi cho két qua vimg (consistent) va khong chéch
(unbiased) khi thoa man diy du cac diéu kién da
dat ra. Tuy nhién trong nghién ctru kinh té, cac
didu kién nay rat kho thuc hién do cac bién ndi sinh
(endogenous variables) thudng xudt hién trong mo
hinh wéc lwong. Ngoai ra, két qua cia cac nghién
ctiu nay ciing khong mang tinh thoi sy khi ma dir
liéu duoc st dung déu trude ndm 2012, trong khi d6
trong cic nim gan day Viét Nam da lién tuc ki két
cac FTA moi va quan trong.

Trong bai viét nay, nhom tac gia s& dong gop
cho cac nghién ciru vé tac dong cta FTA: (i) cung
cap két qua wdc luong bang phuong phap kinh té
lugng phu hop voi dir ligu dang bang tai Viét Nam
theo cach tiép can cua Anderson & Van Wincoop
(2003) va Anderson & Yotov (2010); (i) Nghién
cuiu st dung dir liéu méi nhét c6 thé thu thap duogc,
2005 — 2017, va tir cac ngudn ¢ do tin cdy cao nhu
UNCTAD, VCCI, (iii) Cung cap thém cach st dung
cac bién phul hop dai dién cho chi phi thwong mai
(trade costs) trong qua trinh udc lugng mo hinh GM.

Bai viét gdm 4 phan, phan thir nhét s& trinh bay
vé ndi dung ctia md hinh 1y thuyét GM. Phan thir 2
s& trinh bay vé cac sb lidu, phuong phap phan tich,
cling nhu nhitng van dé trong nghién ciru mé hinh
kinh té dinh luong. Két qua wdc luong ctia mo hinh
GM véi dir lidu xuat khau (XK) va nhap khau (NK)
ctia Viét Nam va 29 dbi tac thuong mai trong giai
doan 2005 — 2017 s& duoc trinh bay trong phan 3.
Cubi cung sé 1a phan két luan.

2. M hinh Iy thuyét lye hiap din (GM)

Mo hinh luc hép dan duoc sir dung lan dau tién
boi Tinbergen (1962) trong vi¢e giai thich kim ngach
trao doi thwong mai song phuong gitra cac qudc gia
dua trén s6 liéu vé GDP va khoang cach dia ly. Tir
nghién ctru co ban ctia Tinbergen (1962), cac hoc gia
sau nay da thém vao mo hinh cac nhan té khac c6 anh
huong dén kim ngach xuét nhap khéau nhu: déan sd,
bién gidi chung, cac hi€p dinh thuong mai khu vuc,
thué quan va cac chinh sach phi thué quan... Trong
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nhitng nim gan ddy mé hinh GM da duoc phat trién
dya trén nhiéu ly thuyét kinh té bao gom Ricardian,
Hecksher-Ohlin, va gan day nhat 1a mé hinh canh
tranh ddc quyén (monopolistic competition models)
(Helpman & Krugman, 1985; Bergstrand, 1989;
Markusen & Wigle, 1990; Deardorff, 1998; Evenett
& Keller, 2002). Dya trén kinh nghiém tr cac
nghién ctru vé tic dong cua FTA trén thé gidi, bai
viét nay 4p dung mé hinh 1y thuyét dugc phat trién
boi Anderson & Van Wincoop (2003):

YadiE
F=—J| 1 (1)
Y, | PP,

w

Trong do6 F p la kim ngach thuong mai gitra qudc
gia i (Viét Nam) va qudc gia doi tac, j. ¥, Y/.Vé Y,
tuong ung la GDP cua i, j, va cua thé gidi. Chi phi
thuong mai gitra 2 quoc gia la T,

Pva P, lan luot 14 chi sb gia c4n bang tong thé cua
qudc gia i va quoc giaj.2Cudi cing, 6> 1 1a hé s co
gidn thay thé cua tat ca cac hang hoa, thé hién viéc
chi phi thuong mai giita 2 qudc gia s& ¢ anh hudng
tiéu cuc dén kim ngach thuong mai song phuong.

St dung phuong phép tiép can cua Péidy (2005),
chi phi thuong mai trong phuong trinh (1) s€ bao
gdm cac bién dai dién ma sb lidu co thé thu thap
dugc nhu sau:

*  Bién vé khoang cach dia ly, D, 1a khoang
cach gitra thu d6 cta 2 quoc gia i vaj.

° Céc bién gia (dummy variables) do ludng
tac dong cuia cac hiép dinh FTA t6i xuét khau va
nhap khau cta cic nudc thanh vién. Cac bién gia
nhan gié tri 1a 0 néu nudc dbi tac khong phai 14 thanh
vién cua mot hi€p dinh thuong mai tu do va nhén
gia tri 1 khi nudc ddi tac thwong mai 1a thanh vién
cua khu vyc thuong mai tu do tinh tir khi hi¢p dinh
¢6 hiéu luc. Cu thé ¢ day, chung t6i dat gia thuyét 1a
bién FTA c6 ¥ nghia thong ké va c6 tac dong thudn
chiéu téi xuit nhap khau Viét Nam.

° Bién gia, DB;=1 néu qudc gia j co chung
duong bién gidi voi 7 (Viét Nam), do viéc co chung
duong bién gidi co thé s& lam giam chi phi van
chuyén gitra 2 qudc gia.

° Bién thé hién sy thiéu sot trong bd sung
thuong mai song phuong, dugc tinh theo cong thuc:
LTCU. =] - ITCU,. Trong dé ]TCU. 1a chi sb bd sung vé
thuong mai (Index of trade complementarity — ITC)
va dugc tinh bang cong thirc:

D M XP
iM, X,
ITC, =1- ; )

Trong d6 0 <ITC <1,ivaj lan luot 12 nuée nhap
khau va nudc xuat khau, k 14 ki hiéu cua ching loai
hang hoa. Chi s6 ITC cho ta biét co cau xuat khau va
nhap khéu ctia 2 qubc gia phtt hop véi nhau nhu thé
nao. Gia tri bang 0 nghia 14 khong c6 hang hoa nao
do nudc xuat khau ; lai ¢6 thé duoc nhap khau boi
nudce i. Nguoc lai, khi ITC =1, ty trong xuét khu va
nhap khau hoan toan phu hgp voi nhau.

Trong phuong trinh (1) c6 cac bién vé quy md
nén kinh té, ching ta sé sir dung nhiing bién sau lam
dai dién:

GDP cua Viét Nam, GDP, va cla quéc gia dbi
tac, GDPj.

Tong dan sb cua Viét Nam, POP, va quéc gia j,
POP. Cac bién nay giup danh gid quy mo ciia 2 nén
kinh te.

Ngoai ra, dya trén cac nghién ctru thyc nghiém
trude day, bai viét nay ciing dua ra mot sb gia dinh
bd sung nham giup cho viéc thyc hién wdc luong
mo hinh:

- Péu tién do céc chi sé gia can bang tong thé, P,
va P, la khong thé thu thap duogc s6 ligu, nén ching
toi can nhac dua vao thanh hi¢u tng ngau nhién
(random effect) trong mé hinh kinh té lugng.

- Duya trén cac nghién ctru cua Feenstra (2002) va
Anderson & Van Wincoop (2003), GDP cuia thé gidi,
Y , s€ dugc dua vao trong h¢ s6 chin (contant term).

Duya trén cac gia dinh va cc bién giai thich da
duoc néu trén, 1ay logarit phuong trinh (1), ta c6 mo
hinh trong lyc cho xuét khdu va nhap khau cia Viét
Nam nhu sau:

lnEXijt = ﬁO + ﬂllnYijt + ﬂzlnDij + ﬂ3DBl] +
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Bang 1: Thong tin cac bién sir dung

.4 o S6 quan Giatrilén Giatri Gia tri bo lech
Bién Chlf th1cqh sat ! nhit nho nhét trung binh chuin
EX Xuat khau cua Viet Nam - 59 13.53 2.26 -6.91 17.32
dén quoc gia doi tac

M Nhip khiu cua VICtNam t 375 1348 2.54 6.91 17.65
quoc gia doi tac

InY GDP song phuong 377 13.09 1.89 8.50 16.67

InD Khoang cdch gitia thu do 2 3., 8.25 0.95 6.18 9.83
nude

POP Dan s6 song phuong 377 10.48 1.69 5.90 14.16
Chi s6 thiéu st thuong mai

LCTXK  danh cho xuét khau clia 377 -1.01 0.26 -1.67 -0.49
Viét Nam
Chi s6 thiéu st thuong mai

LCTNK  danh cho nhép khau cua 377 -0.96 0.43 -2.02 -0.11
Viét Nam

DB Bién gia duong bién gidi 377 0.34 0.48 0 1

FTA Bién gia FTA 377 0.47 0.50 0 1

Ghi chii: Céc bién khong phai la bién gia déu dwoc chuyén vé dang logarit.

Nguén: tinh todn ciia tdc gid.
ﬁ4lnLCTXKijt + ﬁSFTAl] + Sijt (3)
lnIMl-jt = ,80 + BllnYl-jt + ,lenDl-j + B3DBU +

BoInLCTNK;j; + BsFTA;j + &jc (4)

Trong do6:
i: Viét Nam, j: cac nudc la ddi tac thuong mai; £ =
1,2, ..., Tla sb nam;
EX_ va IM : tvong ung la xudt khau va nhép
B 1t jt
khau cta Viét Nam voi nude j trong nam t;

FTA;: 1a cac bién gia do luong tac dong cia céc

khu vyc thuong mai tu do toi xuét khau va nhap
khau cua Viét Nam.

Cubi cing g, 1a sai s6 ngau nhién bao gdm: (i)
sai s0 v€ mat khong gian, (w,); (ii) sai s0 v€ mat thoi
gian, (n); va (iii) s du riéng, (u).

3. Dir liéu va phwong phap wéc luwgng

3.1. Dir liéu

D liéu dung trong nghién ctru nay c6 dang bang
bao gom 377 quan sat tir 29 qudc gia ddi tac thuong
mai chinh ctia Viét Nam trong giai doan 2005 —

2017. Trong d6 bao gdm nhom 19 quéc gia di co

Bing 2: Ma tran twong quan giira cac bién

Bién EX M InY InD POP LCTXK LCTNK DB FTA
EX 1.00
M 0.78 1.00
InY 0.61 0.51 1.00
InD 0.02 -0.05 0.56 1.00
POP 0.53 0.51 0.70 0.12 1.00
LCTXK -0.22 -0.09 -0.20 -0.30 0.05 1.00
LCTNK -0.32 -0.42 -0.38 -0.02 -0.33 0.00 1.00
DB 0.03 0.08 -0.41 -0.67 -0.11 0.21 -0.01 1.00
FTA 0.03 0.04 -0.40 -0.57 -0.06 0.04 0.16 0.57 1.00
Nguén: tinh todn ciia tdc gid.
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ki két cac FTA trong giai doan nay, va 10 qudc gia
thudc nhom 30 ddi tac thuong mai chinh cua Viét
Nam ma chua hé c6 ki két FTA cho dén cudi nim
2017.3 Nhu véy sau khi gdp 2 nhém qudc gia lai v6i
nhau s& c6 mau nghién ctru 1a 29 qubc gia ddi tac
thuong mai dung cho nghién ctru nay.

Céc sb liéu dang tién té duoc tinh theo d6 la My
(USD) va déu dugc chuyén vé gia cd dinh nam 2010.
Céc s6 lidu vé xuat khau, nhap khau, GDP, dan s,
dugc ldy tir co sé dit liéu cia UNCTAD (United
Nations Conference on Trade and Development). Dt
liéu vé FTA dugc lay tir trang www.trungtamwto.vn
cua Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam
(VCCI). Cudi cung dir liéu vé khoang cach song
phuong dugc 1ay tir trang web cta Time and Date
AS (http://www.timeanddate.com).

Riéng dit liéu vé chi s bd sung thuong mai song
phuong, /Tt Cm, duoc nhém tac gia tinh toan dya trén
cong thirc va so liéu xuat nhap khau theo nganh
giita Viét Nam va cac ddi tac thwong mai trong mau
nghién ctru. Do trong nghién ctru nay nhom tac gia
danh gia tac dong ciia FTA 1én xuat khau va nhap
khau nén ciing can tinh riéng 2 chi s6 bd sung thuong
mai danh cho xuét khau va nhép khéu. Cu thé & day,
nhom tac gia st dung sb liéu xuat nhap khau theo
nganh cua Viét Nam va 29 qudc gia ddi tic trong
mau nghién cru tir co s dir liéu cia UNCTAD va
ap dung cong thire tir phuong trinh (2). 4

Béng 1 cung cép thong tin tong quan vé dit liéu,
Bang 2 cung cap chi sd tuong quan giita cac bién
sir dung trong mo hinh. Tir hé s6 twong quan trong
Béng 2 cho thdy cac cip bién giai thich déu c6 hé
s6 twong quan nho hon 0,6, nhu viy ¢ day it co
kha ning xuit hién cac hién tuong da cong tuyén
(multicolinearity) (Wooldridge, 2009). Tuy nhién,
dé dam bao chic chdn ring mé hinh wdc luong s&
khong bi anh huong boi hién tugng da cong tuyén,
chung 6i tiép tuc sir dung phwong phap nhan tir
phong dai phuong sai (VIF) dé kiém dinh. Theo d&
xuat cua Wooldridge (2009) thi néu hé sé VIF nho
hon 10, thi m6 hinh s€ khong bi anh huong boi hién
tugng da cong tuyén. Két qua cua viéc ap dung VIF
s& duoc trinh bay trong phan két qua woc lugng tiép
theo.

3.2. Phwong phap woc lugng

Thong thuong chung ta s€ st dung phuong phap
OLS, mo hinh tac dong cd dinh (fixed effect - FE)
hodc mé hinh tdc dong ngiu nhién (random effect
- RE) khi uéc lugng mo hinh cé dir li€u theo dang
bang. Tuy nhién, do & diy chung ta sir dung nhiéu
bién gia trong mo hinh nén viée sir dung FE khong
con phit hop. Bén canh d6 khi chung t6i ding kiém
dinh Hausman (Hausman test) dé kiém tra xem c6
thé st dung RE dé udc lugng md hinh hay khong,
thi két qua kiém tra cho thay Ia viéc udc luong bang
RE 1a phu hop (p-value ciia Hausman test = 0.2115).
Véi két qua kiém dinh Hausman nay thi viéc udc
lugng dit liéu bang bang phuong phap RE dong thoi
s& cho két qua udc luong hidu qua hon so vé6i wde
luong bang FE (Wooldridge, 2002).

Ngoai ra do phuong trinh (3) va (4) c6 thé xuat
hién bién ndi sinh (endogenous variables) do mdi
quan hé hai chiéu giira bién doc lap va bién phu
thudc (simultaneity bias). Mot vi du thuong thay 1a
mdi quan hé giita viéc thay doi vé ludng thuong mai
va viéc hinh thanh hiép dinh thuong mai (thuong
mai gia ting din dén viéc hinh thanh hiép dinh
thwong mai va nguoc lai). Dé giai quyét van dé
lién quan dén wdc lwong chéch va khong ving do
bién noi sinh, chung t6i su dung udc luong GMM
(geneneralised method of moments) trong wdc lugng
mo hinh dong (dynamic model) ciia phuong trinh
(3) va (4) dé kiém dinh lai két qua udc lugng bang
phuong phap RE. Loi thé 16n nhit cia phuwong phap
udc luong GMM nay 1a chung ta c6 thé str dung cac
bién cong cu (instrumental variables) noi sinh thay
vi phai tim cac bién cong cu tir bén ngoai (thudng
1 rat kho tim) (Arellano & Bond, 1991; Arellano &
Bover, 1995; Wooldridge, 2002).

Cubicting, do dirliéubang s& co khanang ton tai cac
hién tuong twong quan chéo (cross-correlation), hién
tugng tu tuong quan (autocorrelation) va hién tuong
phuong sai khong dong nhét (heteroskedasticity).
Khi c6 cac hién tugng nay thi sai s6 chuén duoc
tinh theo cach thong thuong s€ bi chéch va tao ra gia
trj kiém dinh t (t-statistic) khéng chinh xac. Trong
nghién cru nay ching t6i s€ ap dung phuong phap
tinh sai s6 chudn (robust) trong phan mém thdng ké
Stata dé giai quyét cac hién tugng nay.
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Bang 3: Két qua wéc lwong ham xuit khiu Viét Nam, 2005 — 2017

Bién Pooled OLS (1) RE (2) System GMM (3)
EX EX EX
InY 1.055™ 1.1807" 0.591
(0.0692) (0.141) (0.221)
InD -0.960"™" -1.134™ -0.576"
(0.138) (0.369) (0.273)
LCTXK -1.907"" -2.385" -1.1277
(0.333) (0.245) (0.367)
FTA 0.458" 0.396" 0.231
(0.143) (0.199) (0.137)
DB 0.502" 0.556 0.198
(0.211) (0.683) (0.280)
LEX 0.435™
(0.111)
_cons 6.761"" 6.419" 4317"
(0.793) (3.061) (1.459)
Sb quan sat 377 377 348
adj. R* 0.576 0.581
Nguon: tinh todn ciia tdc gid.
Ghi chii:

1. Sai s6 chudn trong ngodc don; *, * ** ***thé hién mirc ¥ nghia twong ving véi 10%, 5

0,1%.

2. Mé hinh dwoc wée lwong véi sai s6 chudn ciia ma trdn hiép phwong sai bang phirong ph

Huber-White.

3. Do udc lwong system GMM ld wéce lwong mé hinh dong, nén trong cot (3) c6 thém bién .

bién phu thugc, [LEX.

4. Két qua wéc lwong

4.1. Két qud chinh

Bang 3 1a két qua udc lugng phuong trinh (3) st
dung phuong phap OLS, RE va GMM thé hién lan
luot twong tng trong cac cot (1), (2) va (3).

Két qua udc lugng co ¥ nghia thong ké va phu
hop v6i cac gia thuyét ciia mé hinh trong luc di dua
ra & phan trén. Chi s6 R binh phuong ciia OLS va
RE cho thidy m6 hinh c6 thé gitp giai thich khoang
58% dao dong trong kim ngach xuat khau cua Viét
Nam va 29 d6i tac thuwong mai trong giai doan 2005
—2017. Két qua woc luong phuong trinh (3) bang
system GMM cho két qua vimg va khong chéch. *
Bén canh d6, hé sd cta cac bién giai thich trong cot
(3) ciing c6 két qua twong ty nhu trong cot (2), do d6
chung ta c6 thé két ludn ring viéc ude luong phuong
trinh (3) bang phuong phap RE cung cip cho chiing
ta két qua vitng va hiéu qua nhat.

Trong ca 3 cot, FTA déu cho thdy sé& co tac dong
tich cuc dén xuét khau cua Viét Nam. Két qua nay

cling phu hop voi cac du doan khi ma viéc gia nhap
cac hi¢p dinh thuong mai tu do s& gitp mo rong
thém canh ctra cho thi truong xuat khau ciia nudc ta.
Cu thé 1a viéc ki két cac FTA sé& giup Viét Nam ting
khodang 0,4% kim ngach xut khau dén cac qudc gia
di tac c6 ki két hi¢p dinh.

Ciing nhu dy doan ctia mé hinh trong luc thi
khoang cach giira Viét Nam va cac nude doi tac s&
c6 tac dong tiéu cuc dén kim ngach xuét khau cua
nudce ta. Bén canh do, kich thude cia nén kinh té cac
nude doi tac s co tac dong tich cuc dén kha ning
xuit khau cta Viét Nam. Diéu nay hoan toan phu
hop v6i mé hinh trong luc, ciing nhu cac 1y thuyét
kinh té khac lién quan dén kha ning tiép cén thi
truong hodc 1a do 16n cia thi truong tiém nang.

Bién chi phi thuong mai thtr 2 trong mé hinh, bién
LCTXK, cho thiy day 1a bién quan trong trong mé
hinh trong lyc nhim danh gia thuong mai qubc té
khi ma hé s6 cua bién nay ludn co ¥ nghia ¢ mirc
1% trong ca 3 cot ciia Bang 15, dong thoi gia tri
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hé sé cua bién nay ciing cao nhat trong ca 3 cot.
Cu thé ¢ day 1a néu giam 1% su thiéu sot trong bd
sung thuong mai s& gitip xuit khau cia Viét Nam
tang khoang 2,4%. Két qua nay ciing hoan toan
phu hgp véi cac nghién ciru trude day cua Otsubo
& Umemura (2003) trong khu vuc APEC va Péidy
(2005) tai Jordan, Egypt, Morocco, va Tunisia.

Bién chi phi thwong mai cudi cing 1a bién duong
bién gidi khong c6 y nghia thong ké trong cot (2) va
ot (3), tuy rang d4u ctia bién nay dung nhu dy doan.
Cu thé 1a viéc c6 chung dudong bién gidi s& gitip ting
kim ngach xuét khau cua Viét Nam.

Bang 4 dudi diy cung cap két qua udc luong
co ban cho phuong trinh nhap khiu cta Viét Nam,
phuong trinh (4). Tuong tgy nhu v6i phuong trinh
xudt khau chung t6i cling tién hanh udc luong bang
ca 3 loai m6 hinh OLS, RE va GMM, tuong tng voi
cac cot (1), (2) va (3).

Céc két qua ciia ham nhép khiu ciing cho két qua

tuong tu nhu cua ham xuét khiu. Két qua ude luong
¢6 y nghia thdng ké va phu hop véi cac gia thuyét
cua mo hinh trong lyc da dua ra. Chi s6 R binh
phuong ciia pooled OLS va RE cho thdy mé hinh c6
thé gitp giai thich khoang 46% dao dong trong kim
ngach nhap khau caa Viét Nam tir 29 ddi tac thuong
mai trong giai doan 2005 — 2017.

Hé sb cua bién FTA cho thiy Viét Nam di ting
nhap khau thém khoang 0,44% tir cic qudc gia co
ki két hi€p dinh thuong mai ty do trong giai doan
nghién ciru, 2005 — 2017. Két hop vai két qua udc
lugng cua ham xuat khau, c6 thé két luan ré'lng viéc
tham gia cac hi€p dinh thuong mai tu do s€ giup
tang thuong mai 2 chiéu 1én khoang 0,4% cho céc
qudc gia dbi tac.

Hé s6 cua cac bién chi phi thwong mai déu cé
dau gidng nhu du doan, khoang cach va su thiéu sot
trong bd sung thuong mai déu cé tac dong tiéu cuc
dén ca xuét khéu va nhap khéu cua Viét Nam va cac
qudc gia ddi tac. Hé s6 ciia bién duong bién gidi tiép

Bing 4: Két qua wéc lwong ham nhip khiu Viét Nam, 2005 — 2017

Bién OLS (1) RE (2) GMM (3)
IM IM IM
InY 0.945™" 1.014™ 0.513™
(0.0698) (0.183) (0.120)
InD -0.886™" -0.974" -0.478"
(0.139) (0.351) (0.222)
LCTNK -1.085™ -0.693™ -0.474"
(0.273) (0.226) (0.276)
FTA 0.576™" 0.440"" 0.346"
(0.135) (0.131) (0.160)
DB 0.409 0.490 0.364
(0.312) (0.627) (0.281)
LIM 0.437""
(0.0680)
_cons 7.719™ 7.672" 4.455"
(0.594) (1.712) (1.418)
S6 quan sat 377 377 348
adj. R? 0.457 0.461
Nguon: tinh todn cua tdc gid
Ghi chii:

1. Sai s6 chudn trong ngodc don; +, *, ** *** thé hign mikc y nghia twong ing véi 10%, 5%, 1% va

0,1%.

2. M6 hinh dwoc wée lwong véi sai s6 chudn ciia ma trdn hiép phwong sai bang phirong phdp Huber-

White.

3. Do wéc lwong system GMM la wée lwong mé hinh dong, nén trong cot (3) c6 thém bién tré cia bién

phu thugc, [.IM.
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Bang 5: Kiém dinh da cdng tuyén

Phuong trinh xuat khau

Bién VIF 1/VIF
InD 2.5 0.400433
DB 2.04 0.490833
FTA 1.72 0.580595
InY 1.48 0.677793
LCTXK 1.14 0.877263
InD 2.5 0.400433
Mean VIF 1.77

Phuong trinh nhap khau

Bién VIF 1/VIF
InD 2.48 0.403861
DB 2.06 0.485827
InY 1.82 0.550904
FTA 1.72 0.579916
LCTNK 1.29 0.77439
InD 2.48 0.403861
Mean VIF 1.87

Nguon: tinh todn cua tdc gia.

tuc khong co ¥ nghia théng ké trong ca 3 cot cua
Bang 5. Cudi cung bién do 16n cua thi truong co tac
dong tich cuc dén kim ngach xuat nhap khau song
phuong va hoan toan phu hop véi cac dy doan cua
mo hinh 1y thuyét.

Két qua kiém dinh theo phwong phap nhan tur
phong dai phuong sai (VIF) dugc trinh bay trong
Bang 5. Nhu vay ¢ dy ching ta c6 thé két ludn 1a
két qua udc lugng ctia md hinh khong bi anh huong
boi hién tugng da cong tuyén.

4.2. Kiém dinh tinh bén viing ciia két qui

Trong phan nay chiing t6i tiép tuc kiém dinh tinh
bén viing ctia mo hinh nghién ctru bang cach thay
d6i cac bién sb dai dién cho vé phai cia phuong
trinh (3) va (4). Cu thé & day, ching toi s& thay thé
bién dai dién cho quy mé ctia nén kinh té bang bién
tong dan s qua timg nam, POP. Két qua udc luong
phuong trinh (3) va (4) vé6i bién dai dién méi bang
phuong phap udc lugng RE dugc trinh bay trong
Bang 6, tuong tng vai cac cot (1) va cot (2).

Biang 6: Uédc lwgng bang bién dan sé, RE

Két qua ude lugng ham xudt khau

Két qua ude lugng ham nhap

khau
Bién RE (1) Bién RE (2)
EX M
POP 0.829™ POP 0.778™
(0.193) (0.286)
InD -0.0657 InD -0.0429
(0.464) (0.482)
LCTXK -2.730™ LCTNK -0.948"
(0.247) (0.317)
FTA 0.497° FTA 0.548™
(0.206) (0.153)
B 0.344 B 0.305
(0.928) (1.057)
_cons 4.283 _cons 5.067
(4.437) (4.587)
S6 quan sat 377 S6 quan sat 377
R? 0.361 R? 0.327
Nguén: tinh todn cua tdc gia

Ghi chu:

1. Sai s6 chudn trong ngodc don; +, * ** *¥* thé hién miec y nghia twong ung voi 10%, 5%, 1% va

0,1%.

2. Mé hinh dwoe wée leong véi sai sé chudn ciia ma trdn hiép phwong sai bang phwong phap Huber-

White.
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Bang 6 cho thay viéc sit dung bién dai dién moi
cho bién quy mé nén kinh té khong lam thay doi rd
rét vé mit két qua ude luong. Cac hé s6 cua cac bién
giai thich déu c6 ciing ddu nhu trong Bang 3 va Bang
4 va c6 do 16n gan nhu twong dwong. Diéu nay da
khang dinh thém tinh bén viing cta két qua nghién
ctru. Bién quy mé thi truong tiép tuc co tac dong tich
cuc dén kim ngach xuét nhdp khéu cta Viét Nam va
cac dbi tac thuong mai. Trong khi d6 cac bién chi
phi thuong mai ciing déu cho két qua twong tu voi
wdc luong trude day. Nhu vy ¢ ddy ching ta co thé
két luan rang két qua wéc lwong ctia mo hinh trong
luc trong nghién ctru nay khong bi anh hudng badi
cach ap dung bién dai dién trong nghién ctru.

5. Két luan

Két qua phan tich dinh lugng da cho thay mobi
quan hé thuan chiéu trong viéc ki két cac FTA va
kim ngach thuong mai ciia Viét Nam va cac quoc
gia d6i tac trong giai doan 2005 — 2017. Viéc ki két
cac hiép dinh thuwong mai tu do c6 tac dong tich cuc
dén trao dbi thuong mai song phuong, cu thé & day
1a s& lam kim ngach xuét nhap khau tang 1én khoang
0,4% so v6i viéc khong ki két FTA. Tac dong tich
cuc nay cua FTA cling phu hop véi cac nghién ctru
trude day ca trong nudc va quic té vé tac dong cia
hi€p dinh thuong mai ty do. Bén canh do, khoang
cach giita cac qudc gia va sy thiéu sot thwong mai s&
¢6 anh hudng tiéu cuc (nguoc chidu) dén xut nhap
khau cta Viét Nam. Két qua nghién ctru dugc khang
dinh thém tinh bén vimg khi két qua nghién ctru van
c6 y nghia khi mo6 hinh st dung bién dai dién méi
cho quy mé nén kinh té.

Ghi chu:

Két qua nghién ctru v6i do tin cdy cao khong chi
bd sung thém bang ching thuc nghiém vé mdi quan
hé thuan chiéu giita FTA va xuat nhap khau cua Viét
Nam, ma con dua ra cac ham ¥ chinh sach d6i voi
cac nha quan ly. Tur d6, dé lam ting tac dung cua
cac hi¢p dinh thuwong mai tu do, Viét Nam can diéu
chinh danh muc hang héa san xuét trong nudc theo
huéng phit hop hon véi cac d6i tac thuong mai trong
FTA.

Ngoai ra bang viéc 4p dung mé hinh trong lyc
mé rong theo cach tiép can ciia Anderson & Van
Wincoop (2003) va Péidy (2005), ching t61 xac
nhan tim quan trong cua viéc ap dung bién thiéu sot
trong bd sung thuong mai song phuong. Hé s cua
bién nay ludn ¢ y nghia théng ké & mic 1% va co
anh huong 16n dén ca xuét khau va nhap khau cua
Viét Nam. Trong d6 anh huéng cta bién thiéu sot
thwong mai dén xuat khau 14 16n hon nhap khau cua
Vi¢t Nam. Nhu vay cédc nghién cuu trong tuong lai
st dung mo hinh trong luc c6 thé can nhic viéc st
dung bién nay lam ting d6 chinh xac cho két qua
udc luong.

Cubi cung, nghién ctru nay chi tam dimg & viéc
danh gia tic dong cia cac FTA d6i v6i xuat nhap
khau noi chung ciia Viét Nam ma chwa di sau vao
cac nganh hang riéng biét va chia theo tung thi
truong khac nhau. Do d6, viéc danh gia tac dong va
ham y chinh sach cta cac hi¢p dinh thuong mai tu
do dbi voi timg nganh hang va thi trudng riéng biét
con can duge 1am rd hon trong cac nghién ciru tiép
theo.

1. Chi tiét ciia cac FTA da ki két va dang dam phan ctia Viét Nam trong Phu luc A cudi bai viét.
2. Anderson & Van Wincoop (2003) xem xét P, va P, la sitc dé khing da phirong do méi chi s6 gid nay sé la mot
tdp hop ciia cdc chi s6 gid song phirong va cd chi sé gid néi dia.

3.Trong nhém 30 qubc gia dbi tac thwong mai chinh bao gdm ca cac qudc gia di co ki két FTA v6i Viét Nam nhu:
Nhat Ban, Trung Quéc, Han Quéc. Chi tiét moi xem Phu luc B.

4 Két qua tinh toan dugc st dung trong mé hinh udc lugng va nhom tac gia c6 thé cung cip néu ¢ yéu cau.

5.Céc kiém dinh quan trong cta ham system GMM nhu AR(2), Hansen test déu cho két qua dam béo tinh bén vimng
ctia md hinh. Nhém tac gia khong dwa vao bang két qua dé tranh dai dong, nhung c6 thé cung cap két qua kiém dinh

néu cé yéu cau.
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Phu luc A: Cic FTA ma Viét Nam di ki két va 1§ trinh thye hién

Nam tham gia Nam hiéu luc ~ Déi tac

Céc qubc gia ASEAN: Brunei,
Campuchia, Indonesia, Lao, Malaysia,

AFTA 1995 1999 Myanma, Philippines, Singapore, Thai
Lan va Viét Nam.

ACFTA 2002 2005 ASEAN + Trung Qudc

AKFTA 2005 2007 ASEAN + Han Quéc

AJCEP 2008 2008 ASEAN + Nhat Ban

VIJEPA 2008 2009 Nhat Ban va Viét Nam

AIFTA 2009 2010 ASEAN + An Do

AANZFTA 2009 2009 ASEAN + Uc va New Zealand

VCFTA 2011 2014 Viét Nam va Chi Lé

VKFTA 2015 2016 Viét Nam va Han Quéc

VN-EAEU FTA 2015 2016 Viét Nam, Nga, Belarus, Amenia,
Kazakhstan, Kyrgyzstan
Viét Nam, Canada, Mexico, Peru, Chi

CPTPP 2018 2019 LE&, New Zealand, Uc, Nhat Ban,

Singapore, Brunei, Malaysia

Céc FTA dang dam phan hodc chua chinh thurc ¢6 hiéu luc

AHKFTA Ky két 2017 ASEAN, Hong Kong
EVFTA Két thuc dam phan 2016 Viét Nam, EU
RCEPT Bét du dam phan 2013 ASEAN, Trung Qudc, Han Quoc, Nhat

Ban, An Do, Uc, New Zealand.

Viét Nam — EFTA Bét dau dam phéan 2012

Viét Nam, EFTA (Thuy Si, Na Uy,
Iceland, Liechtenstein)

Viét Nam — Israel LA oy .
FTA Bat dau dam phan 2015

Viét Nam, Israel

Nguon: Trung tam WTO va héi nhip — VCCI

Phu luc B: Cac qudc gia ddi tac thwong mai chinh ciia Viét Nam

Top 30 qudc gia ddi tac nhap khau hang hoa tir Viét Nam

Top 30 qudc gia ddi tac xudt khau hang hoa dén Viét Nam

1 USA 11 Malaysia 21 Canada
2 China 12 India 22 Taiwan
3 Japan 13 Austria 23 Spain

4 Korea 14 France 24 Mexico
5 Hong Kong 15 Australia 25 | Belgium
6 Netherlands 16 Singapore 26 | Russia

7 Germany 17 Indonesia 27 | Brazil

8 UK 18 Philippines 28 | Turkey
9 UAE 19 Cambodia 29 | Chile

10 | Thailand 20 Ttaly 30 | Sweden

1 China 11 | Germany 21 Philippines
2 Korea 12 | Australia 22 | Cambodia

3 Japan 13 | Argentina 23 | Cote d'Ivoire
4 Taiwan 14 | Brazil 24 | UK

5 Thailand 15 | Hong Kong 25 | Canada

6 USA 16 | Italy 26 | Netherlands
7 Malaysia 17 | Russia 27 | Switzerland
8 Singapore 18 | Ireland 28 | Mexico

9 India 19 | Saudi Arabia 29 | UAE

10 | Indonesia 20 | France 30 | Spain

Ghi chu: Cac quéc gia déi tac dwoc sdp xé}) theo thir tw tir 1 @én 30 duea trén kim ngach nhdp khau tir Viét Nam va kim ngach xudt khau dén Viét

Nam trong nam 2017. )
Nguon: Tac gia tong két tir 50 liéu cua UNCTAD.
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Tém tit:

Nhitng ndam gan ddy, san xudt nong nghiép da ting manh, gan gap doi vé san heong gitta cdc
nim 1995 - 2018, voi kim ngach xudt khdu néng san tang vot, nhung dén 90% nong san ciia
Viét Nam van dwoc xudt khau dudi dang tho hodc voi chat luwong va gia tri xuat khau thcfp
hon cdc san pham cing loai ciia nhiéu quéc gia khac. Mot trong nhitng nguyén nhéan chinh
dan dén tinh trang nay la do chdt lwong dau ra ciia hang héa néng san Viét Nam chwa dam
bdo vé tiéu chudn an toan thwc phdm quéc té. Bai viét nay sé chi ra tic dong cia cdc tiéu
chudn an toan thwe pham doi véi dong chay thwong mai néng san néi chung va thuc trang
xudt khdu néng san Viét Nam thoi gian qua, ciing nhie nhitng thdach thirc cho viée ndng cao
chdt lwong an toan thic pham néng san xudt khau trong boi canh hoi nhdp quoc té sau rong
hién nay. Trén co sé do, bai bdo dé xudt mét sé gidai phdp nham ndng cao chdt lrong an toan
thuee phiam néng san Viét Nam dé dép iimg yéu cau ciia thi truong quoc té.

Tir khéa: Xuit khau ndng san, nong nghiép, tiéu chuan an toan thyc pham.

Ma JEL: Q17

Agricultural products exports in Vietnam: Challenges for food safety
Abstract:

In recent years, there has been a significant increase in agricultural production, with the
production almost doubled between 1995 and 2018. The export turnover of agricultural
products increased sharply, but up to 90% of Vietnam's agricultural products are still
exported in raw form or with lower quality and export value than similar products of many
other countries. One of the reasons is that the output quality of Vietnamese agricultural
products has not met international food safety standards. This paper presents the impact
of food safety standards on agricultural trade flows in general and the current situation of
Vietnam's agricultural exports, as well as the challenges in improving quality and safety of
agricultural products for export in the context of international integration. On that basis,
several solutions are proposed to improve the quality of Vietnamese agricultural products for
meeting the requirements of the international market.

Keywords: Agricultural exports, agriculture, food safety standards.
JEL Code: Q17.
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1. Pit van dé

Nganh néng nghiép 6 vi tri chién lugc trong viéc
thac day phat trién kinh t& ¢ cac nudc dang phat
trién, do mat do dan s & cic nudc nay song tap
trung & noéng thon, nén da sé ho s& 1am viéc trong
nganh nong nghiép, va do vay di gop phan xoa doi,
giam nghéo, giai quyét that nghiép, dam bao an ninh
lwong thyc va 1a chd dwa nén tang cho nganh cong
nghiép va dich vu phat trién. Bén canh do, trong qua
trinh hoi nhap kinh té qudc té, xuat khau nong san
khong chi gop phén thuc déy ting truong kinh té cua
cac nudc so tai ma con dong gép 16n cho an ninh
lwong thyc toan cau.

Viét Nam 1a qudc gia c6 nén sin xudt noéng
nghiép chiém ty 1 cao, lao dong noéng thon chiém
69,8% téng s6 lao dong, lao dong lam viéc trong
linh vyc nong nghiép chiém khoang 44% tong lao
dong va déng gop gia tri san xuit ndng nghiép
khoang mot phan tu tong san pham qudc ndi (GDP).
Nong nghiép chiém khoang 23% tong gia tri xuat
khau, trong d6 ty trong ciia gia trj néng san xuét
khau dong vai tro chii dao va ludn ¢ mirc trén dudi
60% (Trung wong HOi Nong dan Viét Nam, 2017).
Thuong mai nong san dong vai trd rat quan trong,
1a mot trong nhitngdéng gop chinh cho phat trién
kinh té. Tuy nhién,viéc thiéu tiép can thi truong &
cac nude ¢ nén kinh té phat trién do thué quan cao
va céc hang rao phi thué quan dang 1a mét can tro
d6i voi thuong mai.

Thuec té cho thiy, ddu nhitng nam 1970, thué quan
1a phuong thirc cha yéu cuia chii nghia bao ho (Jaffee
& Henson, 2004). Tuy nhién, véi cac vong dam
phan Hiép dinh chung vé& Thué quan va Thuong mai
(GATT) ndi tiép nhau, muc giam thué trung binh ciia
hang san xuét tai thi truong cac nudc phat trién da
giam dang ké. Khi murc thué danh vao thuong mai
1a khong dang ké do cac nudce phai co nghia vu véi
cac thoa thuan ciia T chirc Thuong mai Thé gidi
(WTO), thi nhiéu qudc gia di str dung mot hinh thirc
bao ho moi goi 1a bién phap phi thué quan, trong
d6 cac quy dinh va tiéu chuén an toan thyc phdm
1a cong cu phd bién nhat dé tir chdi hang hoa nhap
khau. Qua nhiéu nim, nhig tiéu chi va yéu cau
trong h¢ thong kiém soat an toan thyc pham ngay
cang tré nén khét khe, hodc tham chi mot sd nudc
d6i khi da xay dung cac bo tiéu chuan di khong

duoc dua trén khoa hoc va thuc té, nén no c6 thé tré
thanh nhitng hang rao phi thué quan han ché thwong
mai (FAO, 2013). Va trong thuc té, cac tiéu chuén
an toan thuc phdm d6 da c6 nhimg tac dong dang ké
dén dong chay thwong mai nong san cia Viét Nam
v6i cac nudce khac.

Tac dong cua cac quy dinh vé an toan thuc phim
d6i véi hoat dong thwong mai 1a rat khac nhau giita
cac qubc gia. Trong mot nghién ctru vé xudt khau
noéng nghiép cua Trung Qudc, Chen & cong su
(2008) chi ra rang, cac tiéu chudn an toan thyc pham
duogc ap dit boi cac nude nhap khau co anh huong
tiéu cuc dén xudt khau nong nghiép cua Trung
Qudc. Anders & Caswell (2009) chiing minh ring,
He¢ thong phan tich mdi nguy va diém kiém soat t6i
han (HACCP) (cong cu quan 1y rii ro dugc sir dung
chu yéu trong quan 1y rui ro an toan thuc pham xuét
hién dau tién tai Hoa Ky) co tac dong tiéu cuc dén
cac nudc dang phat trién nhung c6 tac dong tich cuc
dén cac nudc phat trién trong viéc nhap khau nong
san vao thi truong Hoa Ky. Tuong ty, mdt nghién
ctru ctia Jongwanich (2009) ciing cho thay, cac tiéu
chuan an toan thuc pham cua cac nudc phat trién da
c6 mot tac dong can tré dbi v6i xuat khau thuc pham
ché bién tir cac nudc dang phat trién.

Nguoc lai, mdt sb nghién ctru khéc lai ching
minh hoat dong xuit khau co thé duogc lién quan
tich cyc véi cac chiing nhan tiéu chuin an toan thuc
pham. Nhiéu nuée dang sir dung cac tiéu chuin chét
lugng cao va an toan dé dinh vi lai vi tri cia minh
trén thi truong toan cau (Jaffee & Henson, 2004). Vi
du, nghién ctru cia Maertens & Swinnen (2009) da
chi ra, Senegal c6 mirc ting trudong dang ké vé xudt
khau rau ké tir khi cac tiéu chudn an toan thyc phim
duogc thong qua, boi vi cac tiéu chuan nay da thac
day ho chuyén ddi san xuat tir cic nong ho nho sang
san xudt quy mo 16n. R3 rang, cac tiéu chuén an toan
thyc pham c6 tac dong dang ké dén thwong mai giita
mot nude dang phat trién nhu Viét Nam va phan con
lai ctia thé gi6i. Do vay, cong tac quan 1y, kiém soat
va nang cao chat luong an toan ndng san thuc pham
dang dit ra hét sic cip bach dbi véi Viet Nam dé
dap tng cac tiéu chuan qudc té.

2. Phin tich thuc trang xuit khiu néng san
cia Viét Nam

Trude nam 1986, Viét Nam khong phai 1a mot d6i
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Hinh 1: Thwong mai nong sin thwe phim 2012 - 2018
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Nguon: Tong hop tir s6 liéu Tong cuc Thong ké (khong ndm xudt ban).

tac dang ké trén thi truong hang hoa nong nghiép thé
gi6i, véi thwong mai bi Chinh phu kiém soét chit ché
(OECD, 2015). Nhung ké tir khi gia nhap T6 chtic
Thwong mai Thé giéi - WTO (2007) Viét Nam ciing
lién tyc dam phan, ky két va trién khai nhiéu Hiép
dinh thuong mai ty do song phuong va khu vuc véi
cac thi truong trong diém toan cau. Theo do, Viét
Nam d4 mé cira thi truong nhap khau cac néng san
hang hoa ma Viét Nam khong c6 thé manh va ting
cuong xuat khau cic san phdm nong san co loi thé
canh tranh. Dén giai doan 2011 - 2012, Vi¢t Nam da
tro thanh nude xuat khau 16n nhat thégiéi d6i véi
hat diéu va hat tiéu den, 1a nudc xuét khau gao 1on
thir hai d6i ca phé va san, 1a nu6e xuat khau thir ba
thé gidi vé gao, thuy san, va la nudc xudt khau 16n
thir 5 thé giéi vé cao su. Miac du sau khing hoang
tai chinh toan cau (2009), kinh t& vi mé gip nhiéu
kho khin, nganh nong nghiép van la nganh giir dugc
tdc do tang truong tuong ddi 6n dinh, voi xuat khau
néng san ludn duy tri mirc xuat siéu trung binh 7 - 8
ty USD/nam, gop phan quan trong han ché thim huyt
trong can can thuong mai qudc gia (OECD, 2015).
Theo s6 liéu ciia Téng cuc Théng ké (2018), nim
2018 GDP khu vuc nong, 1am nghi¢p va thiy san
tang 3,76%, dong gop 8,7% vao muc tang trudng
chung ctia nén kinh té. Pay ciing 1a mic ting trudng
cao nhat ctia khu vue ndng, 1am, thuy san trong giai

doan 2012 - 2018. Nhitng thanh qua dat dugc nay
trong vong hai thap ky cho nhiéu hang héa ddi véi
nude nhu Viét Nam voi xuat phat diém khong tham
gia thi truong xuat khau va khong c6 kinh nghiém
trong thwong mai qudc té, 1a chua timg c6. Két qua
nay khang dinh xu thé chuyén dbi co cdu nganh nong
nghiép da va dang phat huy hiéu qua, dac biét trong
linh virc néng nghiép va nuéi trong thiy san. Mic du,
ning suit lao dong thap, nang lyc canh tranh khong
cao nhung ndng nghiép 12 nganh duy nhit co xut
siéu, gitip Viét Nam tré thanh mot trong nhimg qudc
gia xuét khau hang dau thé gidi vé nhiéu loai nong
san. Hién nay, san pham nong nghiép Viét Nam da
duoc xudt khau dén 180 qudc gia trén thé gidi, trong
d6, mot s6 mit hang tang truéng cao vé kim ngach
xuét khdu nhu: Thuy san dat 8,8 ty USD, tang 6,3%;
rau qua dat 3,8 ty USD, tang 9,2%; ca phé dat 3,5
ty USD, tang 1,2% (luong tang 20,1%); gao dat 3,1
ty USD, tang 16% (luong tang 4,6%). Bén canh do,
mot s6 mat hang nong san tuy lugng xuit khau ting
nhung do gi4 xuét khau binh quan giam nén kim
ngach giam so voi nam trudc nhu: Hat diéu dat 3,4
ty USD, giam 3,9% (lugng tang 6,2%); cao su dat
2,1 ty USD, giam 6,1% (lugng tang 14,5%); hat ti€u
dat 757 triéu USD, giam 32,2% (lugng tang 8,1%)
(Bo Nong nghiép va Phat trién Nong thon, 2018).
Hinh 1 cho thiy btc tranh tong thé vé thuong mai
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ndng san cua Viét Nam trong giai doan 7 nim gan
day. Tir ndm 2012 dén nam 2018, khéi lwong xut
khau va nhap khau cta cac mat hang nong nghiép
Viét Nam c6 xu hudng ting trong sudt thoi ky nay.
Giita nam 2012 - 2013, xuat khau duy tri mic ting
trudng 6n dinh va sau d6 coxu hudng ting 1én. Dic
biét, nam 2018, téng kim ngach xuét khau nong,
lam, thuy san dat khoang 40,05 ty USD, dat mtic cao
nhit tir trudc dén nay, ting 9,6% so v&i ndm 2017
va tang hon 3 1an so véi thoi diém bat dau gia nhap
WTO (12,6 ty USD nam 2007).

Cung v6i d6, gia tri nhap khau san phim néng
nghiép ctia Viét Nam ciing tang déu trong subt thoi
ky nay, nhung véi tong gia tri thap hon nhiéu, chi
bang khoang 30% so v&i gia tri xuat khau. Nam
2012, gia tri nhap khéau nong, lam, thiy san chi dat
16,5 ty USD, dén nam 2017 gia tri nay da tang lén
27,82 ty USD, ting 12,5% so véi cung ky nam 2016.

Trong co cau gia tri xuat khau nong nghiép cia
Viét Nam giai doan 2012 - 2018, ty trong cua gia tri
ndng san xuat khau van dong vai trd chu dao ludn
gilt & muc trén 50% trong tong gid tri xuat khau
nganh nong nghiép, nhung chwa thuc sy 6n dinh.
Hang nong sanViét Nam xuat khiu sang nhiéu thi
truong, trong d6, nhitng thi trudng nhap khau nong
san 10n nhat cia Viét Nam 1a Trung Qudc (19%),

EU (16%), Hoa Ky (13%), Nhat Ban (8%), Han
Quédc (5%)...Néu nhu nim 2011, Viét Nam c6 19
thi truong xuét khau dat hon 1 ty USD thi dén nam
2018 da 1én hon 30 thi truong (B6 Nong nghiép va
Phat trién Nong thon, 2018).

Trong sb cac mat hang nong san xuat khiu chu
yéu cua Viét Nam, gao, ca phé va cao su la cic
mit hang nong san truyén thong, nhung lai c6 xu
huéng xuat khau giam dan va khong 6n dinh trong
sudt nhitng nam 2012 - 2018 (Hinh 2). Trong giai
doan nay, ba mdt hang co6 gia tri xuét khiu cao nhit
lan luot 14 gao va ca phé (cung 3,67 ty USD), va
cao su (2,86 ty USD). Nhung dén nam 2018, gia trj
xuat khau cac san phdm nay giam xudng thip hon
nhiéu so v&i cac san pham ndng san con lai va dat
lan luot 2.9, 3,3 va 1,89 ty USD (méc du Viét Nam
van dang dung tha hai trén thé gioi vé xuit khau
ga0). Nguyén nhan din dén sy suy giam 1a do thi
truong xuat khau cac mat hang gao, ca phé va cao su
cua Viét Nam chua dugc md rong va khi nam chic
chan ¢ cac thi truong truyén thdng, cic san pham
xuat khau Viét Nam ludn bi giam, danh mat loi thé
thi truong vao tay cac doi thii c6 su canh tranh véi
gia tuong duong.

Nguoc lai, hat diéu va rau 12 hai san ph:flm co gia
trj xuat khau thap nhat trong nam 2012 lai ¢6 xu

Hinh 2: Xuét khiu mt s6 hang héa néng san thwc pham, 2012 — 2018
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hudng gia ting lién tuc trong sudt giai doan nay va
dén nam 2018 di vuon 1én din dau vé gia tri xuat
khau. Pac biét, gia tri xuét khiu hang rau qua nam
2018 tang cao, uoc dat 3,55 ty USD, tang 11,6%
so véi cung ky nam 2017. Hon nita, du bdo trong
nhitng nim t6i, co hdi ting truéng cicsan pham nay
s& rat cao boi nhu ciu st dung cac loai hat kho, rau
qua dé bao vé strc khoe clia ngudi tiéu dung trén thé
gidi ngay cang ting (B6 Nong nghiép va Phat trién
Nong thon, 2018).

Thém vao do6, ty trong kim ngach xuét khau
thiy san ludén & muc cao bdi cac mat hang thiy san
xuét khau chu lyc ctia Viét Nam déu dang kha “dat
hang”. Tuy nhién, xu hudng xuét khdu mat hang nay
dang thé hién tinh trang tang truong khong 6n dinh.
Nguyén nhan din dén tinh trang nayla do nhiing
rao can k¥ thuat va tiéu chuin an toan thuc pham
clia cac nude nhap khau ap dat trén mat hang thiy
san, d6 1a cac quy dinh kiém soat chét luong cia
thi trudng nhap khau nhu kiém tra hoa chat, khang
sinh; quy ché truy xudt ngudn gdc thuy san danh
bt (IUU); cac loai thué chéng ban pha gia, chéng
trg cip. Thém vao d6, do diéu kién bién d6i khi hau
va su cd mdi truong bién tir phét trién cong nghiép
cling gép phan 1am giam san lugng thuy san.

Do mé rong xuét khau cta cac mat hang néu trén,
ciingvéi nudi trong va danh bt thuy san, tong gia tri
kim ngach xudt khau noéng san thyc pham cta Viét
Nam da ¢6 sy vuon 1én kha manh mé, dat vuot murc
ky luc 40,02 ty USD nam 2018, tang 9,6% so vd&i
nim 2017. Gia tri xuat khau nong san thyc pham
cao hon khoang 1/3 lan gié tri nhap khau, gop phan
vao thing du thuong mai nong san thyc pham véi
khoang 8,72 ty USD, trong do, xuat khau cac mat
hang ndng san chinh udc dat 19,51 ty USD, ting
1,4% (Tong cuc Thong ke, 2018).

Bén canh d6, cac hinh thurc t6 chirc san xuét trong
nudce tiép tuc duoc doi méi va ning cao hiéu qua
hoat dong. Luc lugng doanh nghiép ngay cang lon
manh va tdm huyét dau tu vao nong nghiép, nong
thon hon, tré thanh nong cdt trong chudi gia tri nong
san. Chi tinh riéng nam 2018, da c¢6 2.200 doanh
nghiép nong nghi¢p va 1.935 hop tac xa thanh lép
moi, nang téng sb cua ca nude 1én 9.235 doanh
nghiép, 35.500 trang trai va 13.400 hop tac xa ndong
nghiép, trong d6 c6 55% sb hop tac xd ndng nghiép

hoat dong hi¢u qua. Kinh té hd gia dinh ¢ noéng thon
tiép tuc phat trién theo co ché thi truong va dang co
su chuyén dich hiéu qua hon.

Mic du dd c6 nhiéu nd lyc va thanh cong trong
phat trién, mé rong thi truong xuat khau san pham
néng nghiép, thuc té hoat dong xuét khau hang ndng
san, thuc phém chi lyc cua Viét Nam van con gip
nhiéu kho khan, han ché. Dac biét, trong moi truong
canh tranh gay gat hién nay, trong khi cac nuéc nhap
khau nong san 1én déu gia ting bao ho hang héa
ndng san thong qua céc tiéu chuan vé quan ly chét
lugng va an toan vé sinh thuc phém, thi cach tiép
can “hang héa” xuit khau cua Viét Nam chu yéu
1a tang truong vé s6 luong, chua tap trung vao chat
luong va gia tri gia ting, nén gia xuat khau va gia
tri gia ting trong hang hoa nong san thyc pham xuat
khau ctaViét Nam van con thap.

Vi du, Nga va cac nuéc SNG c6 nhu cau rat 1on
vé hang nong san cua Viét Nam, 1a thi truong truyén
thdng da timg tiéu thu mot lugng 16n hang néng san
Viét Nam (nhu gao, ca phé, ché va hd tiéu). Tuy
véy, hién nay nudc ta moi dap tmg duoc mot phan
nho nhu ciu, ma lai thua kém cac nude khac vé chat
lwong nén gia thuong ré hon, chi dat kim ngach xudt
khau nong san 60 - 90 triéu USD/nam. Tuong tu, thi
truong My hang nam phai nhap khau khéi luong 16n
hang ndng san voi nhidu ching loai da dang, nhung
kim ngach xuit khau nong san cta Viét Nam sang
My méi chi dat 100 - 130 tri¢u USD. Trong khi do,
don cir nhur mit hang rau qua dé so sanh: Viét Nam
xuét sang chau A 1a 65 - 76% nhung sang chiu My
chi khoang 3 - 4%; hat tiéu sang chau A 1a 55 - 58%,
sang My 1a 6 - 7%. Nhu vay, nguyén nhan khong
phai do Viét Nam thiéu san lugng xuét khau, ma do
nhitng quy dinh luat phap thuong mai, co ché kiém
dich an toan thyc pham ha khic ma san phdm nong
san Viét Nam chua dap g dugc.

3. Thach thirc vé an toan thye phim néng san
Viét Nam

Trong bdi canh Viét Nam ngay cang hoi nhap siu
va rong vao nén kinh té quéc té, hién co quan hé
v6i khoang 200 quéc gia va ving lanh thd, da ky
hi€p dinh thuong mai véi 61 nude va thoa thuan dbi
xtr t61 hué qudc voi 68 qudc gia, tham gia va thuc
hién cam két cua cac hi¢p dinh thuong mai song
phuong va da phuong thé hé moi sé tac dong khong
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nho dén phat trién kinh t& Viét Nam noi chung va
nganh Nong nghi¢p ndi riéng. Dac biét khi Viét nam
tham gia vao Hiép dinh Ddi tac Toan dién va Tién
bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP), n6 dugc xem
1a co hoi dé Viét Nam hoi nhép kinh té khu vue va
nhiam dén ca cac nén kinh té khac trong khu vuc
Chau A - Thai Binh Duong. Gia nhap CPTPP di
tao diéu kién cho cac doanh nghiép Viét Nam tham
gia vao thi truong thuong mai méi véi quy mo thi
truong chiém khoang 13,5% GDP toan ciu va bao
trum thi trudng gan 500 triéu dan va vai co ché canh
tranh chung trong nhiéu linh vuc. Hang hoa cua Viét
Nam, nhét 14 hang hoa néng nghiép s& c6 nhidu co
hoi, dé dang tham nhép nhiéu hon vao céc thi trudng
16n, tiép can véi khoa hoc, cong ngh¢ va thi truong
hién dai. Nhimng co hoi mang lai tir thi truong quoc
té, cong v4i nhitng thuan loi mang tinh nén ting ma
nén nong nghiép Viét Nam hién dang s& hiru s& tao
thém sic manh cho san phim néng nghiép canh
tranh v&i1 hang hda nudce ngoai khi hoi nhap.

Tuy nhién trong xu thé hoi nhap, du thué quan da
giam, nhung nhimng hang rao phi thué quan lai duoc
mo rong. Hanh dong theo sau 14 nhitng han ché duoc
tra hinh dén thwong mai, lam phé v& cic nguyén tic
nghiém ngit cia WTO va diéu nay ciing c6 nghia 1a
nhiing loi ich tiém tangcta thuong mai kho co thé
dugc thyc hién. Cho dén khi cac rao can phi thué
quan nay dugc giam thiéu, cac nuéc dang phat trién
nhu Viét Nam sé lai tiép tuc phai d6i mat voi nhiing
tré ngai trén nhitng co sd ciia moi truong, rao can
k¥ thuat va cac tiéu chuén an toan thuc phém tai thi
truong qudc té. Do do, tbe do phat trién cua Nong
nghiép Viét Nam s& bi thach thtrc bai nhirng han ché
d6i vai viéc nhap khau san pham nong nghiép vao
cac nudc phat trién trén co s diéu kién an toan thuc
phém va kiém dich dong thuc vat.

Trong khi d6, & mdi truong trong nudc,ting
trudng nong nghi¢p cua Viét Nam thoi gian qua chu
yéu dua trén thim dung tai nguyén thién nhién. Piéu
nay gy tac dong xau dén méi truong, lam ting mirc
d6 6 nhiém va suy yéu ngudn tai nguyén thién nhién.
Thém vao d6, quy mé san xuét nong nghiép con nho
1é, két cAu ha téng yéu kém, trinh d6 4p dung cac tién
bd khoa hoc k¥ thuét trong néng nghiép vira thiéu,
vira lac hau; chudi lién két, chudi cung g nong
nghié€p chua hinh thanh;... Trong khi d6 viéc quan ly

va thyuc hién quy trinh san xudt va ché bién san phim
ndéng nghiép ¢ nong thon theo cac tiéu chuan qubc
té chua duge thuc hién tot do nhiéu doanh nghiép
thiéu hut nghiém trong thong tin vé thi truong quoc
té, cong thém trinh do ngudi ndng dan thép, lai ¢co
tam 1y ngai tuan thi theo quy dinh tiéu chuan, ngai
ap dung phuong phap méi, ngai lién két v6i cac ho
khac,...Ttr d6, dan dén tinh trang san luong va chét
lugng hang nong, thiy san ctua Viét Nam chua cao,
chua dap tng duoc yéu cau vé tiéu chuan an toan
thirc pham qudc té, tir d6 dan dén ning lyc canh
tranh trén thi trudn gquc té theo do ciing suy yéu.

Thuc té cho théy, ddi vé6i an toan thuc phém, hoa
chat van 1a quan trong, boi trong qua trinh san xuat,
hau hét cac nu6e déu phai sir dung hoa chét, thude
bao vé thuc vat, phan bon, va néu dap ung dugc quy
dinh vé mirc du luong t6i da cho phép thi van bao
dam xuat khau. Tuy nhién, néng san xuit khau ciia
Viét Nam van dang hing ngay d6i mit v6i nhiéu
kho khin, trong do, rao can 16n nhét van 1a cac tiéu
chuén vé chat luong, mirc do ton du thude bao vé
thuc vat trong nong san khi xuat khau vao céac thi
truong 16n.

Chi tinh riéng thi truong chau Au, trong nim
2018, c6 dén gan 50 truong hop hang héa nong san,
thuc pham Viét Nam xuét khiu vao thi truong nay
bi canh bao hoic tir chdi cho phép nhap khau do cac
vi pham lién quan dén an toan thyc pham; Viét Nam
cling nam trong nhém cac nude c6 sd truong hop bi
canh bao va tra hang vé tir chau Au nhiéu nhat. Phan
16n cac 16 hang bi tra vé do cic vi pham lién quan
dén vuot ngudng ham luong ton du tbi da thude
bao vé thuc vat trong nong san, thyc pham (MRL).
Khong dimg lai & do, lién sau nhiing don hang bi
htty, thi truong chau Au van gilt canh bao thé vang
dbi v6i thity san khai thac nhap khau tir Viét Nam,
ddng thoi dy thao cac quy dinh méi vé cac chit sir
dung trén san pham giéng cdy trong. Thi truong
Trung Qudc khong chi nang cao tiéu chuan vé chat
luong ndng san nhap khau, ma con ting cuong quan
li va siét chat thwong mai bién giéi. Thi truong Hoa
Ky gia ting cac bién phap bao ho thong qua ap thué
chbng ban pha gia d6i véi cac mat hang thiy san
Viét Nam, tiép tuc chuong trinh Thanh tra ddi véi ca
da tron theo Pao luat Nong nghiép (FarmBill). Cac
thi truong Han Qudc, Nhat Ban ciing thuong xuyén

86 267 thang 9/2019

Kinh te<Phat trién




ra soat, diéu chinh cic quy dinh vé an toan thuc
pham va gia ting tan suét kiém tra hang nong thiry
san nhap khau, gy bat loi dén tién do xuit khau
cuaViét Nam vao cac thi truong nay...

Do vay, Viét Nam mudn xuét khau an toan va bén
vitng cac mit hang nong san - thyc pham, doi hoi
cac co quan quan ly Nha nudc, cac doanh nghiép
tham gia san xuat, ché bién va xuét khau nong san
phai thay d6i tir phuong thirc san xuat, thoi quen
giao dich dén cach tiép can thi truong theo hudng
nang cao chét lugng, thuc hién c6 hiéu qua va quyét
liét hon viéc tudn thu cac tiéu chuin an toan thuc
pham dé dap ung tét cac yéu cau, doi hoi cua thi
truong qudc té, qua do sé kich thich san xudt trong
nude, dong thoi bao vé ngudi tiéu dung dia phuong
va mo rong thi truong xuét khau.

4. Giai phap nang cao chit lwong an toan thue
phim néng san xuit khiu

Trong béi canh néu trén, viéc nang cao chat lugng
nham ting kha ning canh tranh ctia cic nganh hang
12 161 mo cho san pham néng nghiép Viét Nam vuot
qua nhiing rao can k¥ thuat ngaycang khét khe ciing
nhu chdng lai nhitng ¢t “sd¢” ma thi trudng thé gidi
mang lai. Theo d6, nhitng van d& cap thiét dang dat
ra can dugc giai quyét la:

Thir nhat, thuc day cai cach thé ché, diéu chinh hé
thdng chinh sach phu hop v6i thong 18 quéc té nham
tao ra moi truong kinh doanh binh déng, ciing nhu
x6a bd cac rao can, nham thu hit ddu tu vao nong
nghiép, nong thon.

Thir hai,cac Hi¢p hoi nganh hang ndng nghiépViét
Nam cén nang cao ning lyc ciia cic thanh vién Hiép
hoi trong viée to chirc thu mua nguyén liéu véi gia
ca hop 1y, ddu tu d6i mai trang thiét bi, tng dung
khoa hoc cong nghé¢, uu tién cong nghé cao, cong
nghé sinh hoc; tan dung tdi da thanh tuu cua cudc
Céch mang cong nghiép 4.0 dé tao ra nhiing gidng
cdy trdng, vit nudi méi nhdm ning cao ning suit,
chat lwong, hiéu qua va bao vé méi truong sinh thai.
Phan ddu dua gia tri hang nong nghiép xuét khau
Viét Nam tuong duong voi cac nudce trong khu vue.

Thir ba, cic doanh nghiép Viét Nam can phai
d6i moi tu duy trong san xuat va thuong mai, trong
d6 khong ngimg d6i mai san pham, kiém soat chat
ché quy trinh san xuét, ché bién, tiéu thu an toan,
dua trén nén tang nong nghiép cong nghé cao, nong

nghiép san xuét sach, hudng téi nén san xuat nong
nghiép hién dai va bat kip voi toan cau hoa trong
thoi dai cong nghé 4.0. Doanh nghiép can xay dung
mot chudi lién két hoan chinh va khép kin trong d6
c6 su lién két chat ché véi nguoi ndng dan, td chire
san xuét theo hudng tap trung dam bao an toan thuc
pham, chu trong 4p dung cac hé théng quan 1y chét
lwong tién tién nhu: Héthdng phan tich mdi nguy va
diém kiém soat toi han (HACCP), Quy trinh thuc
hanh san xuét nong nghiép (GAP), Tiéu chuan thuc
hanh san xuat tbt (GMP), Tiéu chuan ISO 22000 vé
an toan thue pham,... Ngoai ting cuong trang bj may
moéc vat tu nong nghi€p, doanh nghiép can ¢o su
dao tao, huéng dan cho néng dan nang cao ap dung
khoa hoc — k¥ thuat, st dung thube bao vé thuc vat
va quan 1y du luong tir khau san xuat, ché bién dén
thu hoach san pham, nham dam bao dam bao nang
cao chit luong san phém dat tiéu chuan Viet GAP,
Global GAP va tuong duong, dap ung cac yéu cau
vé kiém nghiém, kiém dich, truy xuit ngudn gbc
theo dung yéu cau cua thi truong nhap khau. Pong
thoi, cac doanh nghiép xuit khau ciing can chii dong
nghién ctru thi truong, thay dbi tu duy tiép can thi
truong, thay doi phuong thirc giao dich tir tiéu ngach
sang thuong mai chinh quy.

Thir tu, cac don vi chuc nang tang cuong thanh
tra, kiém tra, kiém soat chat ché vé chat luong, phat
hién cac chét doc hai ton du trong cac san phélrn
nong nghiép tir nhitng yéu t6 dau vao, chat luong
cdy, con gidng dén cac khau san xuit thu mua, bao
quan, ché bién va tiéu thu nham dam bao chét luong
dat tiéu chuén thi truong dau ra ctia san phdm nong
nghiép.

Thir nam, cht trong xay dung thuong hi€u cho
néng san Viét Nam. Nhitng nim gan ddy, viéc xuét
khiu mot s6 mat hang nong san Viét Nam (hoa qua,
ca phé, tiéu, diéu, thuy san,...) sang thi truong chau
Au, My di dat mot sé két qua dang ké, nhung méi
chi chu trong vé s lvong ma chua quan tim van
dé thuong hiéu. Do vdy, cac hiép hoi nganh hang
nong, 1am, thiy san nudc ta nén t6 chirc gisi thiéu
san pham cua nganh minh tai cac thi truong ma hang
Viét Nam xuét khau téi, nham tao dung niém tin cta
ngudi tiéu dung ddi véi cac san pham nong nghiép
mang thuong hi¢u Viét Nam.
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Tom tat:

Bai bdo nghién ciru méi quan hé giita tinh thanh khodn ciia ¢é phiéu va chinh sdach chi tra cé
tirc ctia céng ty. S dung diF liéu ciia 518 cong ty niém yét trén S¢ Giao dich Chirng khodn
thanh pho H6 Chi Minh (HSX) va Sé Giao dich Chirng khodn Ha Néi (HNX) trong giai doan
2012-2017, bai bdo tim thdy méi quan hé nguoc chiéu giita tinh thanh khodn ciia ¢é phiéu va
chinh sdch chi tra cé tirc ciia cong ty. Nhie vdy, 6 cdc cong ty ma cé phiéu cé tinh thanh khodn
cao hon, kha ndng chi trd cé tirc sé thap hon va nguwoc lai. Bang ching thuwe nghiém nay cho
thay tinh thanh khodn ciia cé phiéu c6 kha ndang gidi thich dang ké cho quyét dinh chi trd cé
tirc ciia cong ty bén canh cdc yéu t6 khdac nhw kha nang sinh loi, vong doi cong ty, mirc dé
ndm gitr tién va tudi cong ty.

Tir khéa: Chinh sach c6 tire; Tinh thanh khoan cua c6 phiéu; Viét Nam.

Ma JEL: G35; G30

Stock liquidity and dividend policy
Abstract:

This paper examines the relationship between stock liquidity and dividend policy of firms.
Using the data of 518 firms listed on the Ho Chi Minh City Stock Exchange (HSX) and the
Hanoi Stock Exchange (HNX) for the period 2012-2017, this paper finds the negative relation
between stock liquidity and dividend policy. Thus, firms with more liquid stocks have lower
probability to pay dividends and vice versa. This empirical evidence shows that in addition to
profitability, firm life cycle, cash holdings, firm age, stock liquidity has a significant power to
explain for dividend payment decision.

Keywords: Dividend policy, stock liquidity, Vietnam.

JEL code: G35; G30

1. Giéi thiéu

Cho dén nay, chinh sach cd tirc van la van dé
gai goc nhit trong tai chinh doanh nghiép (Baker
& cong sy, 2002). Nhiéu nghién ctru ly thuyét va
thyc nghiém vé chinh sach c¢6 tirc cho thay viéc giai
quyét van dé nay khong don gian va ciing khong rd
rang. Trong do6, nghién ctru ciia Miller & Modigliani
(1961) duoc xem la c6 anh huong sau sic nhat trong

linh vyc nay. Cu thé, trong dinh deé khong lién quan
clia 0 tirc, ho da dua ra lap luan rang trong céc thi
truong von hoan hao, tai san cta ¢ déng chi dugc
quyét dinh boi cac co hoi dau tu cla cong ty ma
khong phu thudc vao chinh sach ¢b tirc. Tuy nhién,
trong thuc té, rit nhiéu cong ty van chi tra c6 tirc cho
¢ dong. Cac nha nghién ctru da c¢b gang tim 1y do
cho su ton tai ctia ¢d tiic trong céc thi trudng khong
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hoan hao. Khi d6, cac yéu t6 nhu thué, chi phi giao
dich va thong tin bat d6i ximg hodc nhiing can nhic
vé hanh vi, chfmg han nhu sy wa thich cia nha dau
tu s& co tac dong nhét dinh dén chinh sach cd tirc
cua cong ty.

Tiép can van dé tir goc do chi phi giao dich,
nhiéu nghién ctru tim thdy sy phu thudc cta chinh
sach ¢ tirc vao tinh thanh khoan cta ¢ phiéu. Cu
thé, Banerjee & cong su (2007), Bulan & cong sy
(2007), Kale & cong su (2012) va Kuo & cong su
(2013) tim thay mdi quan hé ngugc chiéu giira tinh
thanh khoan ciia ¢6 phiéu va chinh sach chi tra c6
tire. Trong khi d6, Jiang & cong su (2017) lai thay
rang mdi quan hé nay 1a cing chidu. Nhu vy, liéu
rang & Viét Nam, tinh thanh khoan cta cb phiéu co
tac dong dén chinh sach chi tra ¢o tc hay khong va
néu cé thi chidu huéng tic dong nhu thé nao? St
dung mau nghién ctru bao gdm 518 cong ty niém yét
trén S Giao dich Chimg khoan thanh phd H6 Chi
Minh (HSX) va S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi
(HNX) trong khoang thoi gian 2012-2017, bai bao
tim thdy moi quan h¢ giira tinh thanh khoan ciia c6
phiéu va chinh sach chi tra ¢6 tirc 1a nguge chiéu.
Diéu nay c6 nghia 1 nhitng cong ty ma cd phiéu co
tinh thanh khoan thap s& c6 nhiéu kha nang chi tra
cb tirc.

Phan con lai ciia bai bao dugc ciu tric nhu sau.
Phan 2 trinh bay tong quan 1y thuyét vé mdi quan hé
giita tinh thanh khoén ctia ¢6 phiéu va chinh sach c6
ttc. Phuong phéap nghién ctru duoc dé cap dén trong
phan 3. Phin 4 thao luan két qua nghién ciru va phan
5 két luan.

2. Tong quan nghién ctru

Khi nghién ctru v& cac mbi quan hé giita chinh
sach ¢ tirc, ting truong va dinh gia c6 phiéu, Miller
& Modigliani (1961) chi ra ring co tirc khong lién
quan dén tong gia tri cong ty. Pinh dé khong lién
quan cia cd tirc nay duge xay dung dua trén co s&
cac gia dinh vé thi truong von hoan hao, chéng han
nhu khong c6 thué, khong co chi phi giao dich va
chi phi dai dién, thong tin c6 san mién phi cho tat
ca moi ngudi. Trong thé gidi 1y tuong cua Miller &
Modigliani (1961), chinh sach dau tur 1a yéu té quyét
dinh duy nhét ctia gi4 tri cong ty. Do d6, chinh sach
chi tra ¢ tirc 1a mot van dé kinh té ma cac nha quan
1y ¢6 thé bo qua néu ho dwa ra quyét dinh dau tu hop
ly. Nghién ctru sau d6 cta Black & Scholes (1974)
cling ung ho 1ap luan nay ctua Miller & Modigliani

(1961). Tuy nhién, trong thé gidi thyc, lap luan vé
su khong lién quan cia c6 tirc 1a mot van dé gay
nhiéu tranh ci. T4p trung vao nhimg bit hoan hao
ctia thi trudng, cic nha nghién ctru da dua ra nhiéu
gia thuyét khac vé 1y do tai sao cc cong ty tra cd tirc
va tai sao cdc nha dau tu mubn cb tic.

Mot trong nhimng bat hoan hao cua thi truong 1a
su hién dién cta chi phi giao dich. Néu chi phi giao
dich bang 0 thi cac nha dau tu co thé dau tu hodc
thanh 1y khoan dau tu ciia ho trong mot cong ty ma
khong 1am phat sinh bt ky mét chi phi giao dich
tryc tiép hodc gian tiép nao va khong lam thay doi
gia cua ching khoan co sé. Trong cac thi truong
khong c6 chi phi giao dich, cac nha dau tu c6 nhu
cau thanh khoan c6 thé tu chi tra ¢ tirc cho minh
ma khong ton kém bang cach ban mot luong thich
hop s6 c6 phan ma ho dang ndm giir. Do d6, cac nha
dau tu s& khong phan biét giita c6 tirc va 1ai von.
Tuy nhién, trong thuc té, chi phi giao dich luon hién
dién trong cac thi truong tai chinh. Nha dau tu phai
tra hoa hong giao dich. Ngoai ra, ho c6 thé phai dua
ra mot mac gia nhuong bd dé giao dich dugc thuc
hién ngay 1ap tirc hodc ho phai chd doi cho dén thoi
diém tbi uu dé thuc hién giao dich. C6 phiéu c6 tra
¢b tirc bang tién mit cho phép cac nha dau tu thoa
mén nhu cu thanh khoan véi chi phi giao dich thap
hodc bang 0. Khi chi phi giao dich ton tai trong cac
thi truong tai chinh, mot ham y cia dinh dé khong
lién quan cua Miller & Modigliani (1961) 1a voi cac
yéu t6 khac khong doi, cac cong ty co ¢ phiéu thanh
khoan kém s& c6 kha ning chi tra ¢6 tirc nhiéu hon
s0 véi cac cong ty c¢6 c¢d phiéu thanh khodan cao.

Nhu vay, vé mit ly thuyét, tinh thanh khoan ciia
c6 phiéu va kha nang chi tra ¢d tirc cua cac cong ty
¢6 twong quan nguoc chiéu. Cu thé, khi cac nha dau
tu duy ly ua thich cac cong ty co6 tinh thanh khoan
cao, ho s& dinh gia thip cac cong ty c6 tinh thanh
khoan kém. Do d6, dé 1am ting dinh gia ciia minh,
cac cong ty c6 tinh thanh khoan kém c6 nhiéu kha
nang s& chi tra c6 tirc. Brav & cong su (2005) ciing
dua ra bang chimg khao sat cho riang nha quan ly
¢6 quan tim dén tinh thanh khoan cua thi truong
¢6 phiéu khi ra quyét dinh vé chinh sach chi tra. Cu
thé, ho thay rang mot cong ty c6 thé han ché mua lai
¢6 phan néu viéc mua lai nay lam giam tinh thanh
khoan cua c6 phiéu.

Tiép can chinh sach cb tirc tir goc d6 chi phi giao
dich, nhiéu nghién ctru tim thdy mdi lién hé gitra tinh
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thanh khoan ciia ¢6 phiéu va chinh sach ¢ tic. Cu
thé, Banerjee & cong sy (2007) dua ra béng chung
vé mdi quan hé nguoc chidu giita tinh thanh khoan
thi truong c6 phiéu va chinh sach ¢ tic ctia cac cong
ty niém yét trén AMEX va NYSE trong khoang thoi
gian 40 nam tir 1963 dén 2003. Sau khi kiém soat
cac ddc tinh cong ty, ho théy rﬁng tinh thanh khoan
ctia c¢b phiéu c6 kha ning giai thich cho chinh sach
chi tra ¢6 tirc. Hon nita, ho con thdy rang tinh thanh
khoan cuia ¢6 phiéu 1a mot yéu t6 anh huéng quan
trong cuia sy kién bat dau chi tra va ngimg chi tra 6
tac. Bén canh d6, ho con ung ho quan diém cho rr?mg
tinh thanh khoan cua thi trudng cd phiu va cb tirc
tién mat 13 hai co ché thay thé cho nhau. Nghién ctru
ctia Bulan & cong su (2007) vé viéc xac dinh thoi
diém va tAm quan trong ctia su kién bat dau chi tra
¢ tirc trong vong doi clia mot cong ty ciing tim thy
ty 1¢ bat dau chi tra cd tic 1a twong ddi cao hon ddi
v6i cac cong ty kém thanh khoan. Tuy nhién, ho thay
rang su thay doi trong tinh thanh khoan ciia c6 phiéu
khong phai 1a mot nhan t6 dy bao quan trong cho su
kién bat diu chi tra ¢ tic cla cac cong ty. Tuong
tu, Kale & cong su (2012) ciing tim thay bang chimg
ting ho gia thuyét chi phi giao dich khi phan tich noi
dung thong tin ciia quyét dinh bat dau chi tra cd tuc.
Cu thé, v6i mau nghién ctru bao gdm 6.588 cong ty
niém yét trong giai doan 1979-2005, Kale & cong
su (2012) thay rang cac cong ty ma cd phiéu co tinh
thanh khoan cao it c6 kha niang bét dau chi tra cb
tire. Str dung dit liéu qudc té, Kuo & cong su (2013)
cling thy rang tinh thanh khoan cua c6 phiéu 1a mot
trong nhitng yéu t6 anh huong dén chinh sach chi tra
¢b tire vi yéu t nay giai thich dang ké cho xac sut
chi tra ¢6 tlrc cia cac cong ty & ca chin thi truong tai
chinh 16n trong giai doan 1989-2011.

Nguoc lai, khi nghién ctru v tac dong thong tin
ctia tinh thanh khoan ¢ phiéu dén chinh sach chi tra
¢b tlre voi dir lidu tir cac cong ty niém yét & Trung
Qudc trong giai doan 2000-2014, Jiang & cong su
(2017) tim thay mdi quan hé cing chiéu giita tinh
thanh khoan ctia ¢ phiéu va chinh sach ¢6 tirc.
Ngoai ra, mdi quan hé nay rd rét hon khi méi truong
thong tin thiéu minh bach va khi mau thuan giita
cb dong kiém soat va nha dau tu thiéu sé la nghiém
trong. Bén canh d6, von Eije & Megginson (2008)
con tim thdy mdi quan hé cung chiéu giira tinh thanh
khoan ctia ¢6 phiéu va s6 tién mua lai c6 phan & 15
nuée thude lién minh chau Au. Diéu nay ¢ nghia 1a
céc cong ty cb ¢o phiéu thanh khoan cao hon s& mua

lai ¢6 phan nhiéu hon.

Cac nghién ctru & Viét Nam trong thoi gian gan
day tim thay rang quy mé cong ty, kha ning sinh
loi, co hoi dau tu, rai ro, vong doi cong ty va muc
d6 nam giit tién mat 1a cac yéu t6 anh huong dén
chinh sach ¢6 ttrc cua cong ty (VS Xuan Vinh, 2013;
Nguyén Thi Minh Hué & cong su, 2014; Tran Thi
Hai Ly & Db Thi Bay, 2015; Tran Thi Tudn Anh,
2016; Nguyén Khic Qubc Bao & Nguyén Thi Thuy
Linh, 2016; Bui Kim Phuong, 2018). Nhu vay, tinh
thanh khoan cta c¢6 phiéu hiu nhu chua dugc xét
dén trong cac nghién ctru trude & Vit Nam. So véi
cac thi truong phat trién thi thi truong Viét Nam co
tinh thanh khoan kha thip. Phan 16n nghién ciru da
dugc thyc hién ¢ cac thi truong phat trién déu tim
thay khi c6 phiéu co tinh thanh khoan thap, cong ty
s& c6 nhiéu kha nang chi tra ¢b tic hon. Liéu rang
tinh thanh khoan c¢6 phiéu co tac dong dén chinh
sach chi tra ¢o tirc ciia cac cong ty niém yét & Viét
Nam hay khong? Dé tra 161 cau hoi niy, bai bao s&
kiém dinh gia thuyét sau:

H: M6i quan hé giita tinh thanh khodn ciia cé
phiéu va chinh sdach chi tra cé tirc la nguwoc chiéu.

3. Phuwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién cvu

Bai bao st dung bién gia quyét dinh chi tra co
tac (DIV) lam bién phu thudc va hdi quy theo tinh
thanh khoan cua c¢6 phiéu (TOR). Bién phu thudc
nay la mot bién nhi phén, nhan gia tri 1 néu cong ty
¢6 tra cb tirc va nhén gid tri 0 néu cong ty khong tra
¢ tirc. Do d6, bai bao sir dung mé hinh hdi quy logit
dé nghién ctru mdi quan h¢ gitra chinh sach co tirc
va tinh thanh khoan ctia ¢ phiéu. Ngoai ra, theo cac
nghién ctu trude cia Fama & French (2001), Li &
Zhao (2008), Kale & cong su (2012), Jiang & cong
su (2017), cac yéu td khac co thé co tac dong dén
quyét dinh chi tra cd tirc ciing duoc kiém soat. Cu
thé, cac bién kiém soat bao gdm kha ning sinh loi
(ROA), quy md cong ty (LNTA), co hoi dau tu (MB
va DAA), vong doi cong ty (RETA), mic d6 nim
giit tién (CASHA) va tudi cong ty (AGE). Nhu vy,
md hinh hdi quy c6 dang sau:

Pr(DIV, = 1) = logit(B, + B, TOR, , + B,ROA, |
+B,LNTA, | +BMB, , +B.DAA A +BRETA,  +
B,CASHA,  +BAGE, )+, (1)

Céc bién co trong md hinh dwgc dinh nghia &
Bang 1 dudi day.
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Bang 1: Pinh nghia cic bién dwoc sir dung trong md hinh

Ky higu Tén bién Cich tinh
) . . Bién gia, nhan gié tri 1 néu cong ty c6 tra cd tirc va nhan gié tri 0 néu
DIV Chinh sach ¢o tirc . A Lo
cong ty khong tra co tuec.
TOR Tinh thanh khoan Khéi lwgng ¢8 phan dwoc giao dich
ctia ¢b phiéu S8 Iwgng ¢d phan lwu hanh binh quin
c s . Loinhuan rong + Chi phi ldi vay
ROA Kha nang sinh lgi YT A
Tong tai san binh quan
LNTA Quy mo cong ty Ln(Tong tai san)
MB Gid tri thi trwong cda téng tai san
R Gia tri s6 sach clia téng tai san
Co hoi dau tu ~ I < TR
DAA Tong tai sannamt — Tong tai sannamt — 1
Tdng tai sannam t — 1
\ A Loi nhuan gitt lai
RETA Vong doi cong ty ~ Y
Tong tai san
Mirc d6 nim gitr Tién va cac khoan twong dwong tién
CASHA N P
tién Tong tai san
AGE Tudi cong ty Nam t — Nam niém yét + 1

Bén canh do, vi chinh sach ¢é tirc ¢ thé bi anh
huéng boi yéu t6 thoi gian va yéu té dic thu nganh
nén mé hinh con bao gom bién gia ndm va bién gia
nganh. M6 hinh logit cho dit liéu bang c6 thé duoc
udc luong voi tdc dong ¢ dinh hodc tac dong ng?lu
nhién va kiém dinh Hausman s& duoc thuc hién dé
lya chon mo6 hinh thich hop.

3.2. Dir liéu nghién ciru
Dé nghién ctru vé mdi quan hé giita tinh thanh
khoan cuia ¢6 phiéu va chinh sach chi tra ¢ tirc,

bai bao sir dung dir liéu tir 518 cong ty niém yét
trén S& Giao dich Chung khoan thanh phé HO Chi
Minh (HSX) va S¢ Giao dich Ching khoan Ha Noi
(HNX). Cac cong ty tai chinh va tién ich khong
duoc dua vao mau nghién ciu, tuong tu Jiang &
cong su (2017), Kuo & cong sy (2013), Goyal &
Muckley (2013) va Kale & cong sy (2012). Thoi
gian nghién ctru kéo dai tir nm 2012 dén nam 2017
va mau nghién ctru bao gdm 2.746 quan sat cong ty-
nam. Céc dit liéu tai chinh va ké toan cua cac cong

Bang 2: Théng ké mé ta

Trung binh  Trungvi Do léchchuan  Gid tri toi thiéu  Gid tri ti da

DIV 0,668 1,000 0,471 0,000 1,000
TOR 0,722 0,239 1,207 0,004 6,434
ROA 0,078 0,069 0,072 -0,150 0,345
LNTA 13,056 12,948 1,468 9,467 18,107
MB 0,940 0,878 0,347 0,370 2,483
DAA 0,103 0,056 0,251 -0,370 1,316
AGE 6,371 6,000 2,815 2,000 17,000
RETA 0,055 0,044 0,099 -0,339 0,354
CASHA 0,098 0,058 0,109 0,001 0,527
S6 quan sat 2.746

S6 cong ty 518
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Béang 3: Ma tran twong quan

DIV TOR ROA LNTA MB DAA AGE  RETA
TOR ~0,227%**
ROA 0,464%%%  _0,]25%**
LNTA 0,030 0,128%%%  (,051%**
MB 0,213%%% 0 131%*%%  (452%*% () ]73%%*
DAA 0,024 0,157#%%  0,231%%%  (,]81%** () 20%**
AGE 0,044%* -0,062 -0,033 0,135 0,131 0,018
RETA 0,462%%%  _0,103%%*  (,712%%%  0,09]**%*  0,319%** (,]53%** 0,009
CASHA  0274%%% 0, 132%**  0320%%*  _0,101***  0,191*** 00119 0,020 0,340%**

Ghi chii: * ** *¥* thé hién mirc y nghia 10%, 5% va 1% twong ieng.

ty duoc ldy tir Datastream. Cac quan sat khac biét
khong co tinh dai dién cho mau nghién ctru bi loai
ba.

4. Két qua va thio luin

Bang 2 trinh bay théng ké mé ta cua cac bién
duoc sir dung trong bai bdo. Bang 2 cho thay tinh
trung binh trong ca giai doan nghién ctiru 2012-2017,
¢6 khoang 66,8% quan sat cong ty-nim co6 tra cd
tirc. Ngoai ra, bang 2 con cho thdy gia tri trung binh
clia tinh thanh khoan c6 phiéu (TOR) 1a 0,722 trong
khi trung vi 1 0,239. Nhu vay, phan phdi cua tinh
thanh khoan c6 phiéu (TOR) bi léch sang bén phai.

Bang 3 trinh bay hé sb tuong quan giita cac bién
trong mo hinh. Bang 3 cho thdy chinh sach ¢ tirc
(DIV) twong quan nguoc chiéu voi tinh thanh khoan
ctia ¢6 phiéu (TOR). Nhu viy, ¢ cac cong ty ma cd
phiéu c6 tinh thanh khoan cao hon, kha ning chi tra
¢d tirc s& thap hon va nguoc lai. Trong khi do, twong

quan gitra chinh sach ¢ tirc (DIV) va kha ning sinh
loi (ROA), co hoi dau tu (MB), tudi cong ty (AGE),
vong doi cong ty (RETA) va mac do nam giir tién
(CASHA) la cing chiéu. Bang 3 con cho thay tuong
quan cdp giita tat ca cac bién giai thich trong mo
hinh tuong dbi thap, trong d6, hé sé twong quan cao
nhét 1a giita RETA va ROA (0,712). Do d6, co thé
két luan rang khong ¢ da cong tuyén giira cac bién
doc lap.

Bang 4 trinh bay kiém dinh su khac biét giita cac
cong ty cb tra cb tirc va cac cong ty khong tra cb
tire. Cu thé, cac cong ty c6 tra cd tirc ¢ tinh thanh
khoan ctia ¢6 phiéu (TOR) thap hon so véi cac cong
ty khong tra ¢ tirc. Trai lai, cac cong ty ¢ tra cd tirc
lai c6 kha nang sinh loi (ROA), co hoi dau tu (MB),
vong doi cong ty (RETA) va mirc d6 nim giir tién
(CASHA) cao hon so véi cac cong ty khong tra cb
tue.

Biang 4: So sanh sy khac biét giira cic cong ty cé tra cd tire va cac cong ty khong tra cb tirc

Céc cong ty khong tra cb tirc

Cac cong ty cd tra cod tuc

Kiém dinh sy khac biét

S6 quan S6quan Trung Trung

Bién sat  Trung binh Trung vi sat binh vi Trung binh ~ Trung vi
TOR 909 1,112 0,378 1.837 0,529 0,199 -0,583%**  -0,179%**
ROA 909 0,031 0,033 1.837 0,102 0,088 0,07 1*** 0,055%**
LNTA 909 12,992 12,881 1.837 13,087 13,007 0,095 0,126*

MB 909 0,835 0,819 1.837 0,992 0,906 0,157*** 0,087***
DAA 909 0,095 0,021 1.837 0,107 0,074 0,012 0,053 %**
AGE 909 6,193 6,000 1.837 6,459 6,000 0,266** 0,000

RETA 909 -0,010 0,009 1.837 0,087 0,065 0,097*** 0,056%**
CASHA 909 0,056 0,026 1.837 0,119 0,080 0,063*** 0,054***

Ghi chii: * ** **¥thé hién mirc Y nghia 10%, 5% va 1% tiwong irng.
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Bang 5: Két qua hoi quy.

M1 M2 M3 M4
TOR -0,208%** -0,398%%* -0,388%** -0,373%
(0,074) (0,077) (0,076) (0,075)
ROA 18,088 17,567%%* 17,354%%%
(2,706) (2,657) (2,648)
LNTA 0,017 0,041 0,021
(0,088) (0,087) (0,088)
MB 0,318 0,268 0,295
(0,444) (0,460) (0,454)
DAA -0,518 -0,563 -0,519
(0,354) (0,355) (0,356)
RETA 9,234 %% 8,478%** 8,645%**
(2,254) (2,151) (2,186)
CASHA 3,439%#* 3,420%**
(1,214) (1,205)
AGE 0,090**
(0,044)
Hing s6 1,451%% -1,760 -2,315% -2,480%*
(0,171) (1,257) (1,250) (1,248)
Tac dong nganh Khong Co Co Co
Téac dong nam Khoéng Co Co Co
Sb quan sat 2.746 2.746 2.746 2.746
Sb cong ty 518 518 518 518
Wald chi2 9,42 235,35 247,25 249,60
Prob > chi2 0,002 0,000 0,000 0,000
Pseudo-R2 0,003 0,120 0,125 0,127

Ghi chii: *, ** *%% thé hién mirc y nghia 10%, 5% va 1% twong img. Gid tri trong dau ngodc don la

sai s0 chuan da diéu chinh phuong sai thay doi theo cum ¢ mirc do cong ty.

Kiém dinh don bién & Bang 4 da chi ra cic cong
ty c6 tra ¢ tirc c6 tinh thanh khoan ciia ¢6 phiéu
thip hon so véi cac cong ty khong tra cb tirc. Két
qua phan tich da bién duoc trinh bay ¢ Bang 5 tiép
tuc khang dinh mdi quan hé ngugc chiéu nay khi hoi
quy chinh sach c6 tac (DIV) véi tinh thanh khoan
ctia cd phiéu (TOR). Trong Bang 5, md hinh Ml
chi phan tich tic dong cua tinh thanh khoan cta cb
phiéu (TOR) dén quyét dinh chi tra c6 tac (DIV).
M6 hinh M2, M3 va M4 mé rong mé hinh M1, kiém
soat thém cac yéu t6 khac c6 kha ning tac dong dén
quyét dinh chi tra ¢ tirc, bao gdm kha ning sinh loi
(ROA), quy mé cong ty (LNTA), co hoi dau tu (MB
va DAA), vong doi cong ty (RETA), mirc d6 nim
giit tién (CASHA) va tudi cong ty (AGE). Ngoai ra,

do chinh sach cb tirc ¢ thé bi anh huong boi yéu t6
thoi gian va ddc thu nganh nén ba moé hinh M2, M3
va M4 dua thém bién gia nam va bién gia nganh dé
kiém soat tac dong cua cac yéu to nay. Kiém dinh
Hausman duogc thuc hién cho théy ude lugng mo
hinh (1) véi tic dong ngau nhién thich hgp hon so
véi tac dong ¢ dinh. Do do, két qua dugc trinh bay
trén bang 5 1a két qua udc lwong mé hinh (1) véi tac
dong ngau nhién.

Béng 5 cho thdy trong ca bén mé hinh, cac hé sb
ctia tinh thanh khoan ctia ¢6 phiéu (TOR) déu mang
ddu am va c6 y nghia thong ké & mic 1%. Nhu vay,
& cac cong ty ma cd phiéu co tinh thanh khoan cao
hon, kha ning chi tra c6 tirc s& thip hon va nguoc
lai. Noi cach khéc, tinh thanh khoan ctia ¢6 phiéu 1a

86 267 thang 9/2019

KinhtéPhat trién




mot yéu td anh hudng quan trong cuia chinh sach chi
tra ¢ tic cia cong ty. Két qua nay théng nhit véi
quan diém chi phi giao dich, cho ring mdi quan hé
giira tinh thanh khoan cua c6 phiéu va chinh sach co
tc 12 nguoc chiéu, trong tu cac nghién ctru trude
cua Banerjee & cong su (2007), Kale & cong su
(2012) va Kuo & cong sy (2013).

Ngoai ra, bang 5 con cho thiy cac hé s cua cac
bién kiém soat bao gébm kha nang sinh logi (ROA),
vong doi cong ty (RETA), mirc do nim giit tién
(CASHA) va tudi cong ty (AGE) déu mang dau
dwong va c6 y nghia thong ké. Nhu vay, nhitng cong
ty c6 kha nang sinh 1gi cao, truong thanh hon trong
vong doi, mirc d6 nam giir tién cao va c6 thoi gian
niém yét dai hon s& c6 kha ning chi tra ¢ tirc cao
hon, thdng nhét véi von Eije & Megginson (2008),
Kale & cong sy (2012), Goyal & Muckley (2013),
Jiang & cong su (2017), Tran Thi Tuan Anh (2016)
va Bui Kim Phuong (2018).

5. Két luan va ham y

Theo gia thuyét chi phi giao dich, khi thanh khoan
thi truong kém, nha dau tu s& c6 nhu ciu cao hon dbi
v6i ¢b tire tién mit tir cac c¢b phiéu ma ho dang nam
giit. Do d6, cac cong ty c6 ¢b phiéu thanh khoan kém
s& ¢o nhidu dong co phan phdi ¢ tirc tién mat cho
¢ dong hon va nguoc lai. Bai bao nghién ctru xem
lidu rang ¢ Viét Nam, chinh sach co tic cia cong ty

Tai liéu tham khao:

¢6 bi anh hudng bai tinh thanh khoan c6 phiéu hay
khong. Str dung dir liéu tir 518 cong ty niém yét trén
HSX va HNX trong giai doan 2012-2017, bai bao
tim thdy mdi quan hé nguoc chiéu giita tinh thanh
khoan ciia ¢6 phiéu va chinh sach ¢ tirc. Diéu nay
¢6 nghia 13 cong ty nao co tinh thanh khoan cua cb
phiéu cao hon sé& c6 kha ning chi tra c6 tirc thap
hon, tng ho gia thuyét chi phi giao dich. Nhu vay,
tinh thanh khoan cia c6 phiéu ciing 1a mot yéu tb
anh huong dén chinh sach ¢ tirc ctia cong ty bén
canh cac yéu t6 khac nhu kha nang sinh loi, vong
doi cong ty, mic do nam giir tién va tudi cong ty.

Mot s6 ham ¥ ¢ thé dugc rat ra tir nghién ctru nay.
Cu thé, ddi v6i nha dau tu, quyét dinh cta ho thuong
bi chi phdi boi tinh thanh khoan ctia ¢6 phiéu. Phan
16n nha dau tu ¢6 sy ua thich hon ddi v6i ¢6 phiéu
¢6 tinh thanh khoan cao. Tuy nhién, néu dang nim
giit ¢6 phiéu c6 tinh thanh khoan thap, ho c6 nhiéu
kha ning s& duoc nhan cb tirc tién mit. Do do, nha
dau tu nén xem xét dong thoi ca tinh thanh khoan
ctia c6 phiéu va chinh sach ¢ tirc clia cong ty trude
khi ra quyét dinh. P4i véi nha quan ly, tinh thanh
khoan ctia c6 phiéu 1a mot yéu t can dugc cin nhic
dén khi ra quyét dinh vé chinh sach chi tra cb tuc.
Viéc chi tra c6 tirc khi ¢d phiéu c6 tinh thanh khoan
thap co thé 1am ting dinh gia cua cong ty ciing nhu
nang cao kha ning huy dong von tir thi truong trong
tuong lai.
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Toém tat

Nghién ciru ndy phén tich cac nhén t6 anh hwéng dén hiéu qua chi tiéu cong cia tinh Nam Pinh
trong giai doan 1997-2017. Ap dung phwong phdp chi sé tong hop (PSP), ching t6i di chi ra
rang chi tiéu céng tang thi phan phoi thu nhdp chiwea dat hiéu qua. Tir két qua phdn tich PSP
chiing t6i sir dung phirong phdp bao dit liéu DEA. Két qud cho thdy, theo mé hinh phan tich hiéu
qua kJ thudt thay doi theo quy mé, thi chi tiéu céng chi méi dat dwoc khodng 1/4 so véi két qua
dau ra hiéu qua. Cudi cung phwong phdp hoi quy Tobit dugc st dung vdi bién phu thudc la két
qua tir phwong phap DEA trén dé phan tich nhén té dnh hwéng dén hiéu qud chi tiéu cong ciia
tinh Nam Pinh. Két qud cho thdy bién trinh do cao cua luc lwong lao dong co tac dong tich cuec,
con cac bién ty gid hoi dodi USD, d¢ mé thwong mai va GDP binh quén dau nguwoi lai tac dong
tiéu cuc dén hiéu qua cua chi tiéu cong voi do tin cdy cao.

Twr khoa: Hiéu qua, chi tiéu cong, Nam Dinh.

Ma JEL: B26, C14, GO0

The efficiency of public expenditure in Nam Dinh province

Abstract:

This study aims at analyzing factors influencing the efficiency of public expenditure in Nam Dinh
province in the period of 1997-2017. We thoroughly evaluate the efficiency of public expenditure
in Nam Dinh province. Then, based on the composite index approach (PSP), we figure out that
under the context of increasing public expenditure, the income distribution is not efficient. The
results of PSP analysis provide basis for data envelopment analysis (DEA) method. It is proved
that in the case of applying the scale-based technical efficiency model, the obtained public
expenditure is about one-fourth of efficient outcome. Finally, we use Tobit regression model with
DEA results as dependent variables to analyze influencing factors on the efficiency of public
expenditure in Nam Dinh. The results show that labor's educational background has positive
impact on the efficiency, whereas exchange rate, trade openness and GDP have negative impact
on public expenditure.

Keywords: Efficiency, public expenditures, Nam Dinh province.

JEL Code: B26, C14, GO0
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1. Pat van dé

O tinh Nam Dinh, ty 1& chi tiéu cong so véi GDP
tang manh qua cac nam, tor mac 8% nam 1997 1én
23% nam 2017. Cho dén nay, dd co mot s nghién
ctru vé hiéu qua chi tiéu céng noi chung dudi nhiéu
gdc do tiép can khac nhau, nhung chua c6 cong trinh
nao nghién ctru hi¢u qua chi tiéu cong mang tinh
toan dién ¢ pham vi mdt tinh nhu Nam Dinh. Véi
muc dich nang cao hi¢u qua chi tiéu cong cua tinh
Nam Dinh trong thoi gian t6i, bai viét nay thong
qua st dung phuong phap chi s6 téng hop (PSP)
do luong hi¢u qua khu vyc cong tai Nam Dinh noéi
chung, phuong phap phan tich bao dir liéu (DEA)
va mo hinh Tobit, nham phan tich cc nhan té moi
truong anh huong dén hidu qua chi tiéu cong vé mit
k¥ thuat, dé tir 46 dénh gia cac nhan té anh hudng
dén hiéu qua chi tiéu cong ciia tinh Nam Dinh trong
giai doan 1997-2017.

2. Co s 1y thuyét va tong quan nghién ciru

Theo Mihaiu & cdng su (2010), hi¢u qua cua chi
tiéu cong phan anh mdi quan hé giira nhitng két qua
ctia phat trién kinh té vé6i phat trién xa hoi. Theo cac
tac gia, két qua nay co duoc tir cic quy hoach, ké
hoach, cac chuong trinh dau tu. Afonso & cong su
(2010) cho rang hiéu qua chi tiéu cong phan anh giita
chi du vao voi két qua déu ra, theo cac tac gia, hiéu
qua chi tiéu cong cao nhat khi voi mot luong tién chi
tiéu nhét dinh, nhung lai tao ra dugc 1gi ich 16n nhit
cho toan xa hoi.

O Viét Nam, trong nghién ctru cia Nguyén Khic
Minh & cong su (2008), tir s6 liéu mang cho 34 tinh
thanh cua Viét Nam trong giai doan 2000 — 2005, cac
tac gia da st sung phuong phap tiép can tham sb va
phuong phép tiép can phi tham sb, két qua cac tac
gia da luan giai va chi ra chi tiéu cong kém hi¢u qua
qua cac nam. Ciing nham muc dich xem xét méi quan
hé gitta co cdu chi ngan sach va tang truong kinh té,
Pham Thé Anh (2008) da dung s6 liéu thu thap duoc
tu 61 tinh thanh ¢ Viét Nam trong giai doan 2001-
2005. Két qua nghién ctru cho thay hiéu tng tich cuc
hon cta céc khoan chi ddu tu so véi chi thudng xuyén
trong mot s6 nganh va nguoc lai chi thuong xuyén co
tac dong tich cuc hon ddi véi chi dau tu trong mot
s6 nganh khac. Hoang Thi Chinh Thon & cdng su
(2010) d& xem xét mdi quan hé giita phan cip chi tiéu
dia phuong tai Viét Nam. Can ctr bo s liéu thu thap
duoc cua 31 dia phuong trong hai nam 2004 va 2005,

nghién ciru str dung phan tich hdi quy bang phuong
phap Pooled OLS va két qua cho thdy méi quan hé
ngin han giira ting truong kinh té va ty trong chi tiéu
céc cap.

O nudce ngoai, nhitng nghién ciru dau tién vé hiéu
qua chi tiéu cong trong nhiing nam 1980-1990 chu
yéu tap trung vao mdi quan hé giita von khu vuc cong
va niang sudt trong khu vuc tu (Aschauer, 1989a;
Aschauer, 1989b), hay méi quan hé gitra dau tu cong
V6i sy tang truong kinh té hodc chi tidu cong véi su
tang truong kinh té tai cac cap do khac nhau tir tinh,
thanh phé dén khu vuc trong mot quc gia rdi giira
cac qudc gia khac nhau, théng qua do6 biét duge duoc
dau tu cong hay chi tiéu cong c6 dem lai hiéu qua hay
khong (Munnell,1992; Easterly & Rebelo, 1993).
Hau hét cac nghién ctru nay déu cho thiy mdi quan
hé tuong quan thuan c6 y nghia gitra dau tu cong
hoic chi tiéu cong va su ting truong kinh té. Mot sb
nghién ctru khic vé mbi quan hé giita tong chi tiéu
chinh phu, co cdu chi tiéu chinh phu va ting trudng
nhu Devarajan & cong su (1996), va nghién cuu cua
Ghosh & Gregoriou (2008). Véi s6 lidu thu thap duoc
tr 43 nudc, trong khoang 20 nam, nghién cuu cua
Devarajan & cong su (1996) di chi ra mot két qua
kha rat dang cha y: Su gia ting chi dau tu c6 tac dong
tidu cuc dén tang trudng kinh té, trong khi d6 sy gia
tang chi thuong xuyén lai c6 tac dong tich cyc. Ghosh
& Gregoriou (2008) su dung phuong phap GMM
(Generalized Method of Moments), v6i sb lidu thu
thap tir 15 nudc dang phat trién trong quéng thoi gian
28 nam, ciing dua ra két qua kha nhat quan vi nghién
cuu trén.

Sau nay, cac hoc gia khac nhu Ulrike & cdng su
(2008) da do luong hiéu qua cua chi tiéu cong dua
vao hai phuong phap tiép can chu yéu: phuong phap
tham s6 va phuong phép phi tham sb. Tuy nhién, ho
cho rang khong c6 mot phuong phap nao hoan toan
t6i uru dé co thé do ludng hiéu qua ctia khu vuc cong.
Do d6, viéc két hop cac k¥ thuat do luong 1a can thiét
dé c6 thé xac dinh duoc chinh xéac hiéu qua cua chi
tiéu cong.

3. Phuong phap nghién ciu

3.1. Dir liéu nghién ciru

Dir liéu nghién ctru cia la s6 liéu thir cép duoc thu
thap theo ndm trong giai doan 1997-2017, tir Niém
giam thong ké tinh Nam Dinh, Niém giam thong ké
Viét Nam qua cac nam. Cac tac gia chon tir nam 1997
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Hinh 1. Chi tiéu ngan sach so véi GDP cua tinh Nam DPinh

50000.0 35%
[—1GDP gia so sanh - ty dong B T6ng chi ngdn sach-ty dong
> N A . soe - 30%
40000.0 Ti trong chi tiéu ngan sach so vai GDP : |
- | - 25%
30000.0 |'| £ —HH 0%
20000.0 - Tﬂ%L“ L 15%
™ | I - 10%
10000.0 Pt — —
[LILI {101
0.0 n H-——-——-——' - 0%
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Nguon: Tong hop tir s6 liéu cria Cuc Thong ké Nam Dinh (2001-2018).

1a ndm téch tinh Nam Dinh ra khoi tinh Nam Ha dé
nghién ctru. Dit liéu gdm 21 ndm tir 1997 dén 2017,
tuong tmg véi 21 don vi ra quyét dinh (DMU).

Chi tiéu cong, GDP va xu hudng chi tiéu cong/
GDP cua tinh Nam Dinh giai doan 1997-2017 duogc
thé hién qua Hinh 1.

3.2. Phwong phap phdn tich

3.2.1. Phuong phap phdn tich hiéu qua chi tiéu
cong cua tinh Nam Dinh

Dé phan tich hiéu qua chi tiéu cong cta tinh Nam
Dinh, cac tac gia thyc hién phan tich hiéu qua hoat
dong khu vuc cong bang phuong phap phén tich chi
s6 téng hop. Két qua thu dwoc str dung cho phan tich
hiéu qua chi tiéu cong bang phuong phap bao dir liéu.

* Vé phirong phdp phan tich chi sé tong hop do
lwong hiéu qua hoat dong khu viec cong tai Nam Dinh
(PSP score — public sector performance score)

Phuong phap nay dugc xay dung cho cac nam
(twong duong v6i modi don vi DMU) trong giai doan
1997-2017. Céc tac gia thuc hién theo mé hinh ma
Afonso & cong sur (2010) da dé xuat dé danh gia, va
¢6 thé tom tit thong qua ham sau:

PSP=f(x)=a *E +a,*H+ a,*1+a,* ECO_

STAB + a.* ECO_PER

Trong do:

- PSP (public sector performance): Chi s6 hiéu qua
hoat dong cta khu vuc cong;

- a: trong sO cta cic nhom chi tiéu thanh
phan;

- E 1a nhém chi 0 ve gido duc;

- H 14 chi s vé& nhom st khoe:

- 114 chi s6 vé phan phdi thu nhap;

- ECO_PER la chi s6 phan anh hiéu qua ctia
kinh té;

- ECO_STAB la chi s6 phan anh mirc d 6n
dinh vé kinh té.

Trong nghién ctru nay, cac bién chi tiéu thanh phan
dugc cho mét trong s chung bang nhau va lay trung
binh két qua dé c6 duoc hé sd cia nhom chi tiéu. Vi
vay, o, =a,= o, = a,= o=/

Céc nhom chi tiéu thanh phan cu thé dugc thé hién
qua Bang 1.

Theo mo hinh cua Afonso & cong su (2010), cac
chi tiéu thanh phan phan anh hién tugng nghién ctru
theo goc do tich cuc.

Nhu chi s6 ty 1€ chét tho phén anh ti€u cuc, cac tac
gia da chuyén hoa thanh chi sé tich cyc. Céc chi sd:
ty 1€ chénh 1éch thu nhap binh quan gitta nhom thu
nhdp cao nhét va nhém thu nhap thip nhit, ty 16 that
nghiép, chi s6 CPI dong gop tiéu cuc vao két qua chi
tidu cong nén cac tac gia chuyén hoa thanh tich cuc
bang tinh toan nghich dao (1/ty 18).

Pdi véi nhoém giao duc, chi s6 chat luwgong toan va
khoa hoc dugc thay thé bang sé gido vién dén bac
trung hoc phd thong. V& chi tiéu nay ciing da dugc
Afonso & Aubyn (2005) str dung nghién ctru. Dbi véi
nhém y té, chi s6 thanh phan vé ty 1¢ s6 bac si/1000
nguoi va ty 18 chét tho 1a dau ra hidu qua cho cong tac
y té. Trén thuc té, tudi tho trung binh khong duoc cap
nhat day du qua cac niam trong giai doan 1997-2017.
Do vay, cac tac gia thuc hién theo chi s6 ma Afonso &
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Bang 1. Cic yéu t ciia cAc nhém chi tiéu thanh phin trong chi sé PSP

Nhom Cic yéu té ciia nhém chi tiéu thanh phin Cic véu tb cita nhém chi tiéu thanh
thanh theo Afonso & cong su (2010), Afonso & y hin theo cde tic sid
phan Aubyn (2005) P &
S6 hoc sinh di hoc phd thong trung hoc* , L :
07 OS Sm; Lhecp f), ong I'lll:lg (")C S0 hoc sinh di hoc pho thong trung hoc
., Chi s0 chat luong gido duc toan va khoa _, ., . .. 2 1A
Gido duc hoc* So giao vién dén béac phd thong trung
S giao vién dén bac phd thong trung hoc **
Ty 18 tré em dudi 1 tudi bi chét*
Y té Tubi tho trung binh* S6 béc si/van dan
S6 béc si/van dan** Ty I¢ chét tho
Ty 18 chét tho**
. Ty 1€ chénh 1éch thu nhdp binh qua
Phén phoi Hé s6 Gini* 2, ¢ c' enhfee uAn ap b Aqual‘l
thunhip Ty I¢ ciia 40% dan s6 gidu nhat* gitfa nhom 1 (Thu nhip cao nhat) va
: j nhom 5 (thu nhép thap nhat).
Hiéu qua Ty C Ehé:c nghiéP* Ty lé that nghiéP
Kinh t& Toc d6 tang truéng GDP* Toc d6 tang truéng GDP
GDP binh quan dau ngudi* GDP binh quan dau ngudi
On dinh kinh  Lam phat* .
On dinh kinh  Lam pht o Chi s6 CPI
te Sy 6n dinh trong tang truéng GDP*

Nguon: Afonso & cong s (2010), Afonso & Aubyn (2005).

Aubyn (2005) da dua ra, va duoc thay thé bang s6 bac
si/van dan; tuong tu nhu vay, ty 1€ tré¢ em dudi 1 tubi
bi chét tai Nam Dinh khong c6 day du dit lidu trong
giai doan 1997-2017 nén ciing dugc thay thé bang
ty 1& chét tho theo Afonso & Aubyn (2005) da dua
ra. Do ty I¢ chét tho phan anh tiéu cyec, trai chiéu voi
hiéu qua hoat dong cta khu vuc cong gay ra, cho nén
céc tac gia s& chuyén hoa thanh tich cuc theo cong
thire sau:

1000—ty 1é chét tho

Ty 1€ tich cuc tur ty 1€ chét tho =
1000

Boi vi nhitng han ché vé mat s6 liéu khong thé
tinh toan duoc hé sé Gini cho Nam Dinh, do do, cac
tac gia st dung ty 1¢ chénh Iéch binh quan thu nhép
ctia nhom 1 (nhém c6 thu nhép cao nhit) va nhom
5 (nhém c6 thu nhép thip nhat). Con cac linh vuc,
khia canh con lai, cac tac gia su dung cac chi tiéu
thanh phan twong dong c6 bd sung, dugc minh hoa
qua bang trén. Tuong tu, nhimg chi s6 nay anh huéng
tiéu cuc dén hiéu qua cua chi tiéu cong nén cac chi
tiéu ty I¢ chénh Iéch gitta nhém dén cu giau va dan cu
nghéo, ty 1¢ that nghiép va lam phat duoc chuyén hoa
thanh tich cuc bang tinh toan nghich déo.

Mo hinh DEA trong nghién ctu nay, cac tac gia
sir dung phan mém DEAP chi cho phép nhiing gia tri
duong cho ca cac yéu td dau vao va dau ra. Ciing do
bai viét sir dung phuong phép chi s6 tong hop nham
danh gia hiéu qua chi tiéu cong cua chinh quyén
tinh Nam Dinh, ma phuong phap nay la phuong
phap cong gdp ctia cac chi tiéu thanh phan. Do vay,
phuong phép PSP ciing chi chdp nhan nhitng gia tri
duong. Dé chuyén céc gia tri am sang gia tri duong
cho cac chi tiéu thanh phan, Freudenberg (2003) da
dua ra phuong phap chudn hoa “16n nhat —nho nhat”.
Sau khi thuc hién chuin hoa cac chi tiéu thanh phén
ctia chi s PSP, cac tac gia tinh chi s PSP bang cach
liy trung binh cong cac chi tiéu thanh phan.

* Vé phwong phap phan tich bao dir liéu (DEA)

Day 1a phuong phép tiép can udc lugng gioi han
kha nang san xuét duge Charnes & cong su (1978)
lan ddu tién gioi thiéu, phat trién dya trén y tuong
ban dau tir thude do hidu qua k¥ thuat cua Farrell
(1957) nhung chi trong truong hop hiéu qua dinh
hudng dau vao voi gia thiét hiéu qua khong doi theo
quy mo. Sau do, Fare & cong su (1985) da phan ra
hiéu qua k¥ thuat thanh hiéu qua theo quy mé va
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Hinh 2. Chi s6 PSP qua cic nim ciia tinh Nam Dinh giai doan 1997-2017
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Nguon: Tinh toan cua nhom nghién ciru.

cac thanh phan khac. Dé c6 duoc nhirng két qua wdc

tinh riéng biét vé hi¢u qua quy md, cac thudc do

hiéu qua k¥ thuat dinh huéng dau vao thoa mén cac

loai hanh vi quy mé khac nhau ma phd bién 1a: hiéu

qua khong d6i theo quy mo (Constant Return Scale

- CCR) va hiéu qua bién doi theo quy mo (Variable
Return Scale - BCC).

DEA dugc xdy dung dua trén khai niém TE

(Technical Efficiency — Hi€u qua k¥ thuat) nhu sau:

T

E= Y. K&t qua dau ra c6 trong sé (néu co)

> Chi phi dau vao cé trong sé (néu cé)

Hé s6 hiéu qua k¥ thuat theo mé hinh phén tich

bao dit liéu luén nam trong khoang tir 0 dén 1.

Biang 2. Két qua DEA chi tiéu cong ciia Nam Dinh v6i hai mé hinh CCR- output —oriented
va BCC- output —oriented

Nam (DMU) BCC TE Xép hang CCR TE Xép hang
1997 1 1 0,828588 3
1998 1 1 0,865738 2
1999 0,619071 20 0,597145 6
2000 1 1 1 1
2001 0,80889 10 0,731306 4
2002 0,760089 14 0,614403 5
2003 0,707759 19 0,46249 7
2004 0,740555 17 0,3884 8
2005 0,932956 5 0,312592 9
2006 0,933676 4 0,295131 10
2007 0,840478 9 0,250623 11
2008 0,843637 8 0,237897 12
2009 0,735448 18 0,199261 13
2010 0,751839 16 0,195476 14
2011 0,756001 15 0,184995 15
2012 0,783979 13 0,180794 16
2013 0,790338 11 0,172076 17
2014 0,786037 12 0,161069 18
2015 0,598244 21 0,115197 21
2016 0,873445 6 0,154134 19
2017 0,867045 7 0,142995 20

Trung binh 0,790338 0,250623

Do léch chuan 0,114002409 0,27522314

Nguon: Tinh todn ciia cdc tac gia dwa trén phan mém DEAP phién ban 2.1
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Dua theo nghién ctru cua Afonso & cong su (2010),
cac tac gia su dung phuong phap phan tich bao div
liéu (DEA) hai dau vao va mét dau ra voi dau vao 1a
chi ti€u ngan sach tinh Nam Dinh va GDP cua tinh
Nam Pinh v6i dau ra 1a chi s tong hop PSP cua tinh
Nam Binh dé udc luong hé s6 hiéu qua ki thuat dinh
hudng dau ra trong hai truong hop CCR va BCC.

Diém khac biét cua trong nghién ciru nay 1a cac
tac gia thuc hién nghién clru trong pham vi cia mét
tinh v6éi nhiing ndm la cac DMUs khac nhau trong
giai doan 1997-2017, tuong ung voi 21 quan sat (21
DMUE). Két qua s& cho thay sy ting 1én, giam xudng
cua hé $6 hiéu qua cua cac DMUs, tir d6 s€ chi ra
nhitng thay d6i vé mit hiéu qua k¥ thuat trong chi tiéu
cong trong giai doan 1997-2017.

3.2.2. M6 hinh Tobit phén tich cdc nhan té méi
trueong anh hieong dén hiéu qud chi tiéu cong

Vé mit 1y thuyét, mé hinh Tobin chuan c6 thé
duoc dinh nghia vdi mot mau gém 1 don vi nhu sau:

Y =Px e

y, =y* néu y*¥=px,+¢>0va

y,=0 néu y*=px+e<0

Trong do, x, va B 1a vécto céc bién giai thich va
céc tham s6 chua biét can tim, y*la bién ngam hay
bi chan, y, 1a 46 do hi¢u qua cia DMU thtr i (bi gidi
han trong doan 16n hon 0 va nhé hon va bang 1).

Tuy nhién, vé mat thuc nghiém mo hinh Tobit ¢
thé dugc viét lai don gian nhu phwong trinh duéi

day:
gr'r = };I} + z TJ'DJ‘I: + Z }rjzj\k
J=l

=

Trong do, &, 1a hi¢u qua ky thuat cia DMUi tai
nam t duoc ude luong bang phuong phap DEA; ])’jit
la bién gia (nhu loai hinh DMU...) va Zjit la cac bien
doc lap anh hudng dén hi¢u qua k¥ thuat.

Cac tac gia sir dung cac hé s6 hiéu qua k¥ thuat
trong truong hop BCC c6 dugce tir phuong phap DEA
& trén 12 bién phu thudc va xem xét nhitng anh hudng
clia cac nhan t6 ngoai sinh dén hiéu qua chi tiéu
cong cua tinh Nam Dinh. Bién doc lap cling da duoc
Afonso & cong su (2010) nghién ciru ciing bao gdm:
céc chi sb nang lyc nhan vién khu vuc céng, trinh
do gido duc, A0 mo thuong mai, sy minh bach trong
chinh séch cong, quyén tai san.

Bén canh d6, trong nghién ctru cia Wang & Huang
(2007), cac tac gia cling st dung mé hinh hdi quy
Tobit dé xem xét cac nhan t6 vi md anh huong dén
hiéu qua chi tiéu ctia chinh phu cia cac qubc gia chiu
A va OECD véi cac bién dc 1ap nhu: GDP binh quan
dau nguoi, ty 16 hoc sinh THPH, ty 16 that nghiép, chi
s6 CPIL, 1ai suét, toc do tang trudng dan $0, ty 1€ tiét
kiém.

Thuc té, dwa vao dit liéu lién tuc cia cic nim
trong giai doan 1997 -2017, céc tac gia xin duara 5
nhan t6 ngoai sinh vao mé hinh kiém dinh. Cu thé,
mo hinh héa dudi dang tong quat nhu sau:

Bang 3. U6c lwgng cac gia tri trong mé hinh hdi quy Tobit

TE M6 hinh 1 M6 hinh 2 M6 hinh 3
Constant 8,65456* 2,455704%* 7,427027% %%
USD -0,674558" -0,7008776*
LAODONG 5,285423* 3,074598%* 2,471654%*
CPI 5,342618%%* 4,396653%* 4,069924*
XNK -1,804785%* -2,049516* -1,491063%*x*
GDPbq -0,1923311%* -0,21026%*
Prob > Chi2 0,0172 0,0069 0,0501
Log likelihood 22,135784 19,608292 21,003052
D0 léch chuan ude lugng cua mo 0,0843295 0,0951152 0,0890031
hinh héi quy
S6 quan st 21 21 21

Nguon: Tinh toan cua cdc tac gia.

Ghi chu: *, **_ *#* thé hién mic ¥ nghia twong tng véi 1%, 5% va 10%.
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TE, = B, + B,*ImGDPCAP, + B,*LAODONG, +
B,*CPI + B,*XNK, + B.*InUSD, + ¢

Trong do6:

- GDP binh quan dau ngudi (GDPCAP): bién nay
phan anh lugng von trong nén kinh té. Da vao luong
vbn nay, cac nha 1am chinh sach s& ra cac quyét dinh
trong chi tiéu cong. V& mit Iy thuyét, bién nay mong
doi co tac dong tich cuc dén chi tiéu cong;

- Bién Ty 1€ lyc luwong lao dong co6 trinh do tu
trung cdp, cao ding, dai hoc (Laodong). Bién nay
phan anh lyc lugng lao dong lam viée trong nén kinh
té. V& mat 1y thuyét, bién nay mong doi c6 tac dong
tich cuc dén chi tiéu cong;

- Bién Chi s6 gia tiéu dung CPI (CPI). Bién nay
phan 4nh murc thay ddi twong ddi cua gia hang tiéu
dung theo thoi gian. Bién nay duoc mong doi co tac
dong tiéu cuc dén hiéu qua chi tiéu cong thong qua
viéc chi tiéu ngan sach vao cung cip cac loai hang
héa va dich vu cong cling nhu viéc ghi nhén cac
khoan thu — chi ngan sach;

- Bién Ty gia USD/VND (USD). Dit lidu ctia bién
nay dugc thu thap tor website cia Ngan hang Nha
nude Viét Nam. Bién nay dwoc mong doi c6 tc
dong tiéu cuc dén hiéu qua chi ti€u cong;

- Bién P6 mé thwong mai (XNK): bién nay cho
biét kha nang canh tranh cta nén kinh té trén thi
truong thé gidi. Bién nay dwoc tinh toan 13 bang
tong xuat khau va nhap khau cta thanh phé so véi
tong GDP;

- Bién phu thudc: Hé sb hiéu qua k¥ thuat dinh
huéng dau ra véi truong hop BCC (TE).

Cac tac gia da thyc hién thdng ké va kiém dinh
céc bién s6 ciia md hinh, cac tac gia thyc hién kiém
dinh 2 gia tri sktest. Qua d6 cho thdy, cac bién cua
mo hinh déu c6 phan phdi chudn. Bén canh do, cac
tac gia dd tién hanh kiém dinh c6 hién tuong da
cong tuyén bang phan tich su twong quan. Bién ty
gid USD c6 mdi lién hé tuong quan chit ché voi hai
bién luc luong lao dong trinh 6 cao va GDP binh
quan dau nguoi; bién luc luong lao dong trinh do
cao va GDP binh quéan diu ngudi cling c6 mdi twong
quan chat ché. Do do, trong mo hinh Tobit, ta s€ lan
luot loai cac bién nay ra trudc khi chay mo hinh.

4. Két qua nghién ciru va thiao luin

4.1. Danh gia hiéu qud chi tiéu cong cua tinh
Nam Dinh

4.1.1. Pdnh gid két qua hoat dong cong theo
phwong phdp chi sé tong hop

Sau khi céc tic gia xay dung xong va trién khai, chi
s6 tong hop hiéu qua hoat dong coéng cta tinh Nam
Dinh trong giai doan 1997 — 2017 dugc thé hién qua
Hinh 2.

Trong giai doan 1997-2017, thi nam 2000 co6 hi¢u
qua chi tiéu cong dat mirc cao nhét v6i 283,9 diém.
Tuy nhién, trong ndm 2000, chi s6 vé& phan phdi thu
nhap, 6n dinh kinh té va gido duc dat muc cao, con
linh vyc y té va hiéu quan kinh té lai dat mirc thép,
hé s6 cua cac chi tiéu thanh phan nay chua dugc 20.
Tur day, cling c6 thé cho thdy rang khi kinh té phat
trién, chi tiéu cong tang 1én thi phan phdi thu nhap
lai chua dat dugc hiéu qua, co chira dung bét binh
dang trong phan phdi thu nhap.

4.1.2. Danh gia hiéu qua chi tiéu cong theo
phwong phdap DEA

Sau khi tinh dugc PSP ctia cac ndm, céc tac gid st
dung két qua nay dé danh gia hiéu qua chi tiéu cong
theo phuong phép bao dir liéu. Nhom tac gia udc
lwong hiéu qua k¥ thuat bang phuong phép mang
bao dir lidu dé danh gia hiéu qua chi tiéu cong tai
tinh Nam Dinh v6i b dir lidu hai dau vao va mot
dau ra. Str dung phan mém DEAP phién ban 2.1, két
qué dugc thé hién qua Bang 2.

Trong do:

- CCR TE- hiéu qua k¥ thuat khong doi véi quy
mo

- BCC TE- hiéu qua k¥ thuat thay doi theo quy
mo

Theo bang 2, cac nam 1997, 1998 va 2000 c6 hé
s6 hiéu qua k¥ thuat cao nhat bang 1 (v6i mé hinh
DEA BCC), nam trén duong bién kha ning san xuat
cho thdy trong hai niam nay, chi tiéu cong tai tinh
Nam Dinh that su dat hi¢u qua tot. Nam 2000 la
nim c6 hiéu qua chi tiéu cong cao nhét theo ca hai
phuong phap phan tich.

Nhitng nam 2013-2017 c6 sy khac biét vé nhiing
két luan trudc d6 vé hiéu qua cua chi tidu cong dugc
tinh theo phuong phap PSP. Trong giai doan nay,
hiéu qua ky thuat ctua chi ti€u cong tai tinh Nam
Dinh dat nhimng két qua xép hang giira 6 va 11 dbi
v6i mo hinh DEA bién d6i theo quy md va giita 17
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va 20 voi mo hinh DEA khong d6i theo quy mo.
Piéu nay chi ra ring mic du chi tiéu cong c6 dat
nhitng két qua hoat dong kha tdt trong céc linh vuc
lién quan dén khu vyc céng nhung nhiing két qua
nay van chua twong ximg véi ngudn ngan sach chi
tiéu ma tinh Nam Dinh chi cho dau tu va phat trién.

Cudi ciing, nhin tong thé két qua DEA dinh hudng
dau ra, hé s6 hiéu qua ky thuat trung binh theo DEA
BCC 14 0,790338 ham ¥ vé trung binh, v&i mirc do
dau vao str dung gioi han, ngan sach chi tiéu tai tinh
Nam Dinh trong giai doan 1997 — 2017 chi mang
lai gin 80% két qua so voi dau ra hiéu qua ma tinh
Nam Binh c6 thé dat dugc. Con s nay giam xudng
chi con 25% theo mo6 hinh DEA CCR, turc 1a tinh
Nam Dinh chi méi dat dugc khoang 1/4 so véi két
qué dau ra higu qua.

4.2. Két qua phan tich cdc nhan té ngoai sinh
tic dpng dén hiéu qud chi tiéu khu vie cong

V6i bién hiéu qua ky thuét bi chan tir 0 dén 1 thi
md hinh Tobit 1a pht hop nhit dé xac dinh cac nhan
t6 anh huong dén hiéu qua k¥ thuat vé chi tiéu cong
qua cac nam tai Nam Dinh. M6 hinh Tobit trong
nghién ctru nay nhu sau:

TE, =B, + B,*GDPbqt + B,* LAODONGt +
B, *CPIt + B,*XNKt + B *USDt + &

t: 1997 — 2017

Vi bién GDPbq, LAODONG, USD c6 twong
quan mot cach ¥ nghia véi nhau nén dé tranh hién
tugng da cong tuyén, ta 1an luot loai mot trong cac
bién nay khi chay mo hinh. Két qua phan tich bang
phan mém Stata 11.0 duoc trinh bay tai Bang 3.

C6 thé noéi, ca ba mo hinh trén déu c6 ¥ nghia va
phii hop dé giai thich vé chi sb hiéu qua k¥ thuat
trong chi tiéu cong ciia chinh quyén tinh Nam Dinh
trong giai doan 1997-2017. Gia tri hop ly (log
likelihood) (tri tuyét dbi) cang nho thi mo hinh cang
pht hop. Gia tri nay trong ca 3 mo hinh lan lugt
la: 22,135784, 19,608292, va 21,003052 voi gia tri
p-value lan lugt trong mo hinh 1, 2 va 3 1a: 0,0172;
0,0069; va 0;0501

Riéng mé hinh 3, khi loai bo di cac bién nham
khic phuc hién tuong da cong tuyén thi mic do ¥
nghia thap va sy phit hgp ctia m6 hinh lai khong cao,
¢4 md hinh 2 va md hinh 3 ¢6 d6 léch chuin ude
lwong ciia md hinh héi quy cao hon mé hinh 1. Va
do d6, mo hinh 1 1a md hinh phu hop dé giai thich
su anh huong cia cac nhan td dén hiéu qua k¥ thuat

trong chi tiéu cong tinh Nam Dinh trong giai doan
1997-2017.

Phan tich Tobit cho thy rang cic bién GDP binh
quan dau ngudi, ty gia hdi doai USD, d6 mé thuong
mai c6 do tin cdy cao va co tac dong trai chiéu dén
hiéu qua k¥ thuat trong chi ti€u cong cta tinh Nam
Pinh trong giai doan 1997-2017, cu thé:

- Theo md hinh 1 trong bang 3 cho thiy, mot su
tang 1én trong GDP binh quan dau ngudi lam giam
su khong hiéu qua cia cac DMUs ¢ muc y nghia
5%, diéu nay ngu y rang cac DMU s& dich chuyén
lai gan hon duong bién xac suat san xuat. Két qua
nay khong tuong dong véi nghién ctru ciia Afonso
& cong su (2010) va nghién ctru cua Wang & Alvi
(2008). Ly do gay ra su tac dong trai chiéu & day
¢6 thé 1a do hoat dong dau tu cua chinh quyén tinh
Nam Dinh chua thyc sy hiéu qua hodc chua phat
huy tac dung ctia cac cudc dau tu, do do tré cta von
dAu tu vao nén kinh té cua tinh, diéu nay da duogc
Nguyén Vin Hau (2018) luan gii trong nghién ctru
cia minh. Va do d6, khi GDPbq ting cao chua thé
tac dong ngay lap tirc dén chi tiéu cong ciia chinh
quyén tinh Nam Dinh trong nim do;

- Cling nhu mong doi tir gia dinh trong nghién ctru
va cling tuong dong véi két qua ma Wang & Alvi
(2008) da nghién ctru dbi voi bién ty gia héi doai
USD. Bién nay ciing c6 do tin cdy cao & mirc y nghia
1% véi gia tri coefficient am. Diéu nay ciing phan
anh tac dong trai chiéu ctia ty gid dén hiéu k¥ thuat
vé chi tiéu trong khu vic cong ciia chinh quyén tinh
Nam Dinh trong giai doan 1997-2017. Két qua nay c6
¥ nghia ring su thay doi ty gia hdi doai anh hudng
tiéu cuc dén chi tiéu ciia chinh quyén tinh Nam Dinh
trong giai doan 1997-2017;

- Trai voi mong doi trong nghién ctru, va ciing
khong tuong dong véi két qua ma Afonso & cong sur
(2010) da rat ra trong nghién ciru ciia minh. Bién do
mo thuong mai (XNK) c6 dau 4m, c6 y nghia ¢ mirc
5% trong mo hinh nghién ctru, bién nay tic dong trai
chidu dén hiéu qua k¥ thuat chi tiéu cong (TE) cta
tinh Nam Dinh trong giai doan 1997-2017.

Pung nhu mong doi ciia nghién ctru nay, bién trinh
dd cao cua luc luong lao dong c6 anh hudng ¢ muc
¥ nghia 1% va c¢6 hé sb duong cho thay bién nay tac
dong cung chiéu, tich cuc dén su hiéu qua hiéu qua
ky thuat trong chi ti€u cong cua tinh Nam Dinh trong
giai doan 1997-2017.
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Bién chi sb gia tiéu dung CPI khong c6 y nghia
trong vi¢c giai thich sy hiéu qua cua chi tiéu cong
qua cac nam. Tuy nhién, ddu cta bién nay tuong
ddng trong ca 3 mo hinh. Két qua hdi quy Tobit cho
thiy, bién CPI c6 dau duong, tirc 14 n6 van dong cling
chiéu vé6i hiéu qua k¥ thudt chi tiéu cong ctia chinh
quyén tinh Nam Dinh. Va két qua nay khong twong
dong voi két qua ma Wang & Alvi (2008) di nghién
ctru. Khi ma cac tic gia nay chi ra sy thay doi chi s6
gia 1am anh hudng tiéu cuc dén chi tiéu cua chinh
phu cac nuée chau A.

Cudi cung, khi loai bo hét cac bién khong
¢6 ¥ nghia va cic bién co twong quan manh véi
nhau, m6 hinh 1 dat dugc d6 phu hop cao. Trong
s6 cac bién s6 vi mo tac dong dén hiéu qua k¥ thuat
trong chi tiéu cong ctia chinh quyén tinh Nam Binh,
thi bién trinh do cao cua luc lugng lao dong co tac
dong tich cuc dén sy hiéu qua va cac bién ty gia héi
doai USD, @6 mo thuong mai (XNK) va GDP binh
quan dau ngudi (GDPbq) lai tac dong tiéu cuc dén
su hiéu qua cua chi ti€u cong vdi do tin cdy cao.

5. Két luan va khuyén nghi

5.1. Két lugn

Nhu vay, muc chi tiéu cong mac du ting cao dem
lai ting truong GDP nhung lai khong dat két qua
mong mudn nhu xuat hién van dé bat binh dang
trong xa hoi. Baoi 1€, hiéu qua chi ti€u cong voi higu
qua kinh té 13 hai van d¢ lién quan v&i nhau nhung lai
do nhan t6 khac nhau quyét dinh. Hi¢u qua chi tiéu
cong con phu thudce nhiéu vao phan phdi thu nhap,
6n dinh kinh té va nang lyc quan tri cong cia tinh
Nam Dinh. Trinh dd cao cua luc luong lao dong co
tac dong tich cyc téi hiéu qua chi ti€u cong, boi vay
con duong dung dan nhat 13 khong ngimg nang cao

Tai liéu tham khao:

trinh d¢ lyc lugng lao dong trong tinh Nam Dinh.

5.2. Khuyén nghij

Thir nhat, chi tiéu cong co xu huéng ngdy cang
gia ting, do d6 phai dugc quan 1y chit ché, nhét 1a
trong diéu kién cta tinh Nam Pinh chua tu tac duoc
ngan sach nén cang trd nén can thiét va cap bach
hon. Tuy nhién, khong thé dé chi tiéu cong ting
qué cao, van dung két qua nghién ctru cia Su DPinh
Thanh & cong su (2015) cho thy chi tiéu cong co
mdi quan hé mat thiét véi ting trudng kinh té & tinh,
thanh phd. Cac tac gia dé xuat ngudng cao nhat cia
chi tiéu cong hiéu qua ¢ tinh Nam Dinh vao khoang
23-27% GDP (Hinh 1).

Thir hai, mudn dat hiéu qua cao trong hoat dong
chi tiéu cong, tinh Nam Binh cin chi y téi quan
tri cong, thuong dugc do bang chi sé PCI cua tinh.
Niam 2017, chi s6 PCI ciia Tinh xép thtr 41/63 tinh,
thanh phd trong ca nudc giam 11 bac so véi nam
2016 (xép hang 30/63 tinh, thanh phd), nim trong
nhém trung binh cua ca nudc. Nam dinh can ting
cuong giam sat, danh giad hiéu qua chi ti€u cong lién
tuc trong cac nganh, linh vuyc, chéng that thoat, lang
phi.

Thit ba, két qua phan tich cho thay trinh d6 cua
Iuc lugng lao dong c6 tac dong cung chidu voi hiéu
qua chi tiéu cong. Boi vay, Tinh can tap trung dau
tu phat trién ngudn nhan luc cé trinh do, can c6 bién
phap tong thé dé ning cao trinh do cua lao dong,
vi ning suat lao dong trong khu vuc cong mang
lai nhimng tac dong tich cuc dén hiéu qua chi tiéu
cong. Tinh Nam Dinh nén cung cap co s vét chat,
ky thuét cho cac trung tim day nghé khu vuc cong;
nang cao chit luong doi ngii cong chirc tré.
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Tom tat:

Nghién civu dwoc thiee hién nham xdc dinh va do lwong nhitng yéu té tac dong dén két qua
xudt khdu ciia cic doanh nghiép rau qud tai cdc tinh khu viee Nam Bé va tinh Lam Pong,
bang phwong phdp nghién ciru dinh tinh két hop nghién ciru dinh lwong. Nghién ciru dinh
tinh dwoc thuc hién thong qua thdo ludn tay doi cung 12 nha quan ly doanh nghiép, nghién
civu dinh lwong dwege thiee hién théng qua phéng vin triee tiép 236 nha quan 1y doanh nghiép
trong linh viec xudt khdu rau qua ciia Viét Nam. Nghién ciru cho thdy két qua xudt khéu ciia
cde doanh nghiép rau qua chiu tac dong triec tiép boi 5 yéu t6: (1) chién lwpc marketing xudt
khau; (2) ddc diém va ning lwc cia doanh nghiép; (3) dinh hudng cong nghé; (4) sw khdc
biét méi truvong va (5) cuong do canh tranh.

Tir khéa: Két qua xuét khiu; rau qua; cong ty xuét khau; chién luogc marketing xuét khau;
dinh hudéng cong nghé.

Ma JEL: D22, F19, L.21.

Factors affecting vegetable and fruit export performance of Vietnamese firms
Abstract:

This paper aims at defining and measuring key factors influencing export performance of
vegetable and fruit export firms in the Southern Vietnam and Lam Dong province by applying
qualitative and quantitative methods. The qualitative method is carried out through in-depth
interviews of 12 chief executive officers, while the quantitative one is conducted through
direct interviews with 236 managers of vegetable and fruit companies. The results show
that firm's export performance is under the direct influences of five factors including (i)
export marketing strategy, (ii) enterprise’s characteristic and capability; (iii) technology
orientation; (iv) environmental differences; (v) competitive intensity.

Keywords: Export performance, vegetable and fruit, export firms, export marketing strategy,
technology orientation.

JEL code: D22, F19, L21.
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1. Giéi thiéu

Nhitng nim gan day, xuat khau rau qua Viét Nam
¢6 tbc do tang truong nhanh va manh, binh quan
32,2% /nam trong giai doan 2011-2016, ndm 2017
tang manh lén 42,4% so 2016. Nam 2018, kim
ngach xuét khau rau qua dat 3,52 ty USD, ting 8,8%
so ndm 2017. Trung Qudc 1a thi truong dan dau vé
nhap khau rau qua cua Viét Nam, chiém 73% gia tri
xuit khau rau qua. Tiép theo 1a Hoa Ky, Han Qudc,
Nhat Ban, Ha Lan, Malaysia va Thai Lan. Cac thi
truong xudt khau rau qua cia Viét Nam dugc mo
rong va tang truéng manh. Tu 13 thi truong 1 tricu
USD nam 2014, dén nam 2018 da co 14 thi truong
trén 20 triéu USD; 5 thi truong 10-20 triéu USD; 36
thi trudng dat 1-10 triéu USD (Cuc Ché bién va Phat
trién thi truong Nong san, 2018).

Rau qua Viét Nam tir vi tri 1a mat hang xuét khau
khiém t6n dang 12 dong lyc mai cho phat trién nong
nghiép khi cac nganh hang khac da toi han hodc co
dau hiéu chimg lai. Xuat khau rau qua c6 muc ting
truong vuot xa cic nganh hang xuit khau chu luc
néng nghiép nhu ca phé, cao su, ché, hat diéu va
gao. Tuy nhién, theo to chirc Luong thuc va Nong
nghiép Lién hiép qubc (FAO), nhap khiu rau qua
ctia thé gidi udc tinh dat khoang 270 ty USD nim
2018. Xuat khiu rau qua caa Viét Nam hién chiém
khoang 1,4% tong nhap khiu cta thé gidi 1a rat nho,
chua twong ximg véi tiém nang va loi thé, du nganh
san xuat rau qua Viét Nam c6 sy ting truong manh
me thoi gian qua.

Co hoi 16n d@ mo ra nhung cac nha xuat khau
trong nudc van chua khai thac triét dé. Bé c6 duoc
strc canh tranh quéc té, diéu bat budc ddi vai cac
doanh nghiép xuét khau rau qua phai quan tam dén
cac yéu t6 anh huong dén két qua xuat khau rau
qua 12 mot trong nhing wu tién hang dau cia doanh
nghiép xuét khiu rau qua Viét Nam khi tham gia
thwong mai toan cau. Muyc tiéu chinh ciia nghién ctru
nham: (1) Tong quan ly thuyét vé két qua xuat khau;
(2) Lugng hoa cac yéu t tac dong dén két qua xuét
khau ciia cac doanh nghiép xuét khau rau qua giai
doan hién nay.

2. Co s& 1y thuyét

Téng quan Iy thuyét

Hoi nhap kinh t& qudc té ngay cang phat trién,
xuit khau déng mét vai trd quan trong trong sy ting
truong va sdng con ciia doanh nghiép (Abdel &
cong su, 2019). Nghién ciou vé két qua xuét khau

da m& rong theo cdp s6 nhan ké tir Tookey (1964)
cong bd cong trinh nghién ciru gan nira thé ky trudc.
Hoat dong xuat khau ting cudng kha ning to chirc,
gitip tao thém ngudn lyc dé thic day hoat dong cac
doanh nghiép (Chen & cdng su, 2016). Hon nira,
xuat khau dem lai nhiéu loi ich cho doanh nghiép
bao gém co hdi tang trudng, thi ph?m 16n hon, loi
nhuén tdt hon, giam thiéu i ro va cai tién trong
viée str dung ngudn luc. Nghién ctu cia Madsen
(1987) 1a nghién ciru danh gia dau tién vé két qua
xuét khau, sau d6 1a cac nghién ciru Aaby & Slater
(1989), Zou & Stan (1998), Katsikeas & cong su
(2000), Leonidou & cong su (2002), Moghaddam &
cong su (2012), Chen & cong sur (2016). Tong hop
cac md hinh Iy thuyét nén vé két qua xuat khau duoc
trinh bay trong bang 1.

Két qua xuit khau duoc do ludng bai da dang cac
chi sb kinh té va phi kinh té (Byoungho & Hyeon,
2018). Tiép can dudi goc d6 do ludng khach quan
theo chi s6 kinh té khong kha thi trong diéu kién
cac doanh nghiép Viét Nam hién nay. Do do, trong
nghién ctru nay, tac gia thuc hién do ludong két qua
xuit khiu theo cach tiép can duédi goc do chi quan
(Cadogan & cdng sy, 2002; Navarro & cong su,
2010).

Mo hinh nghién ciru

Chién lwoc marketing xudt khdu

Chién lugc marketing 13 phuong tién giup cac
doanh nghiép phan tmg vdi thi truong trong diéu
kién canh tranh. Nghién ctru Cavusgil & Zou (1994)
danh gi4 chién lugc marketing xuit khau doc theo
chudi lién tyc tiéu chuin — thich nghi hoa, tap trung
vao muc do thich nghi ciia bon thanh phan chién
lugc marketing (san pham, gia ca, phan phdi va
truyén thong tiép thi). Cac doanh nghiép rat linh
hoat thich nghi cac thanh phén chién luoc trong moi
truong qudc té, noi c6 nhiéu sy khac biét va khong
chéc chin (Abdel & cong su, 2019). Mirc do thich
nghi ciia chién lwgc marketing xuat khau ting cudng
Kkét qua xuét khau (Ruzo & cong su, 2011; O’Cass &
Julian, 2003a; Navarro & cdng su, 2010; Hultman &
cong su, 2009; Theodosiou & Leonidou, 2003; Zou
& Cavusgil, 2002). Vi ly do nay, nghién ctru duoc
dé xut muc do thich nghi chién luge marketing xut
khau pht hop v6i nhu cau nguoi tiéu ding nudc
ngoai anh hudng tich cyc dén két qua xuét khau. Do
do, gia thuyét sau day dugc dé xuit:

HI: Mirc d¢ thich nghi cdc thanh phan ciia chién
lege marketing xudt khau cé moi quan hé ciing
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Bang 1: Tong hop cac nghién ctru vé két qua xuit khiu

Nghién ciru Nim Cic yéu t6 anh hwéng dén két qua xuit khau
Madsen D’anh‘ gl 17 nghle;n (i) cac yéu to6 mdi truong bén ngoai, (ii) cac yéu td cua to
ciru tr nam 1964 dén N T S
(1987) 1985 chtre, va (iii) cac yéu to chién lugc.
Aaby & banh gia 55 nghién | (i) cac yéu t6 moi trudng bén ngoai; (ii) ning luc doanh
Slater ciru tr ndm 1978 dén | nghiép, (ii1) dac diém cua cong ty, (iv) dinh hudng tiép thi va
(1989) 1988 (v) chién luoc cua cong ty.
Panh gid 50 nghién (1) chién luoc ti€p thi xuat khau, (ii) thai d0 va nhan thirc vé
Zou & Stan o tir ndm 1987 dén quan ly, (iii) dic diém quan 1y, (iv) ddc diém va nang luc coa
(1998) 1997 doanh nghiép, (v) dic diém cua ‘nganh; (vii) déc diém thi
truong nudc ngoai; va (viii) dic diém thi trudng trong nudc.
Kﬂat51keas & Pénh gid 103 nghién (i) cac yéu tb quan ly, (ii) yéu t6 té churc, (ii1) cac yeu t6 moi
cong sy ctru nhitne ndm 1990 truong, (iv) cac yéu t6 muc tiéu va (v) cac yéu té chién luge
(2000) & tiép thi.
Leonidou & | Danh gia 36 nghién | (i) dac diém quan ly (ii) yeu t6 to chuc, (iii) cac yéu to moi
cong su cru tir nam 1960 dén | truong, (iv) két qua xuat khau cua doanh nghiép va (v) phan
(2002) 2002 loai nganh.
, S n (1) cam két xuat khau va hd tro, (ii) quan 1y dinh huéng quéc
Moghaddam D’anh‘ gla cac nghlezn té, (iii) dinh hudng quan 1y khach hang, (iv) nhén thire vé kha
~ ciru tor nam 1989 dén
& cong su 2009 nang canh tranh, (v) nhén thirc vé cac moi de doa va co hoi
(2012) xuét khau, (v1), kinh nghiém xuét khéu, (vii) trinh d9, va (viii)
trinh d6 hoc van cua ngudi quan ly.
Chen & Panh gia 124 nghién (i) ddc diém/ niang lyc doanh nghiép, (ii) dac diém quan Iy,
n L o % | (iii) dac diém cta nganh, (iv) dic diém cap qudc gia (dic diém
cong sy ciru tor nam 2006 dén
thi trudng nude ngoai va dic diém thi trudng ndi dia), va (v)
(2016) 2014 £ NI
chién lugc tiép thi xuat khau.

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gid.

chiéu két qud xudt khau.

bic diém va nang luc cua doanh nghiép

Cac bién quan sat thudc dac diém va nang luc

qua xuat khau (Cavusgil & Zou, 1994; O’Cass &
Julian, 2003a). Nang luc doanh nghiép 1a mét trong
nhiing yéu t then chdt hinh thanh két qua xuét khau

doanh nghiép dugc xem xét rong rai. Quy moé doanh
nghiép 1 nhan t6 thudc ngudn luc sin c6 cua to chirc
(Barney, 1991). Mot sb luong 16n nghién ctru thuc
nghiém cho thidy mdi quan h¢ giita quy mé doanh
nghiép va két qua xuét khau (Majocchi & cong su,
2005; Singh, 2009; Sousa & cong su, 2008; Ruzo
& cong sy, 2011). Thém nita, nhiéu nghién ctru xéac
nhan tim quan trong cta kinh nghiém xuét khau anh
hudng dén két qua xuat khau (Cavusgil & Zou, 1994;
Ruzo & cong su, 2011; Morgan & cdng su, 2004).
Kién thirc kinh nghiém dong mot vai tro dac biét
quan trong giai thich hanh vi m¢ rong qudc té cua
doanh nghiép, cho phép cac doanh nghiép phéi hop
t5t hon tai nguyén sin c6 (Leonidou & Katsikeas,
1996). Ngoai ra, nang lyc ciia doanh nghiép, ca
vé nang luc qudc té 1an ning lyc kinh doanh tong
thé 1 nhimg yéu t& quyét dinh quan trong cho két

(Barney & cong su, 2001; Lages & cong su, 2009;
Chung & cong su, 2019). Tir d6, gia thiét duoc dé
xuat nhu sau:

H2: Bdc diém va nang hec doanh nghiép ¢é méi
quan hé cing chiéu dén két qua xudt khdu.

Dinh hudng cong nghé

Dinh huéng cong nghé dugc dinh nghia la kha
ning va y chi cia doanh nghiép khuyén khich so
hitu nén tang cong nghé dang ké va st dung phat
trién cac san phém moi (Hortinha & cong sy, 2011).
Mot doanh nghiép dinh hudng cong nghé cam két
nghién ctru va phét trién, chit dong trong viéc tiép
thu va tich hop cong ngh€ mai va hién dai trong qua
trinh phat trién san phdm méi (Slater & cong su,
2007). Dinh hudng cong nghé ctia san pham s& anh
hudng tich cuc dén két qua xuat khau ciia doanh
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Hinh 1: M6 hinh nghién ctru

Chién lugc marketing xuét
khau

Dic diém va ning luc cua

doanh nghiép
th hudng cong nghé
Q khéc bigt méi truong
Cufmg d0 canh tranh

nghi€p (Byoungho & Hyeon, 2018). Cac nghién
ctru chi ra rang kha ning canh tranh c6t 15i cta cac

doanh nghi¢p vira va nhd dua trén dua trén ung
dung cong nghé vao san pham (Bonaccorsi, 1992).
Sousa & Novello (2014) ciing phat hién ra rang dinh
hudng céng nghé twong quan manh mé& voi doi méi
cong nghé, do do cé y nghia quan trong va tac dong
tich cuc dén két qua xuit khau. Pinh hudéng cong
nghé c6 nghia 13 cac doanh nghiép c6 thé st dung
cong nghé va khuyén khich ap dung cong nghé vao
san pham moi dé dap mg nhu cau cia khach hang,
do d6 cai thién két qua xuét khau (Sousa & Novello,
2014; Hortinha & cong sy, 2011). Tu do, gia thiét
H3 duge dé xuit nhu sau:

H3: Dinh hirdng cong nghé c¢6 moi quan hé cing
chiéu voi két qua xudt khau

Sw khdc bi¢t moi truwong

Su khac biét moi truong 1a khoang cach khac biét
gitra thi truong trong nudc va thi trudng nudc ngoai
vé céc dic diém thi truong (Magnusson & cdng su,

Két qua xuét khau

2013). Céac dic diém thi trudng nudce ngoai, nhu kinh
té va phat trién cong nghiép, tiép thi va truyén thong,
co so ha tang, yéu cau ky thuat va cac quy dinh phap
luat anh huong dén két qua xuat khau doanh nghiép
(O’Cass & Julian, 2003b). Theodosiou & Leonidou
(2003), Sousa & Novello (2014), Sousa & Bradley
(2008), Magnusson & cong su (2013), O’Cass &
Julian (2003b) goi y rang dé ting co hoi thanh cong,
céc nha xuét khiu nén chon cac qudc gia duge coi
la twong ty nhu thi truong nudc nha, boi sy khac
biét moi truong anh hudng tiéu cuc dén két qua xuét
khéu cta doanh nghiép. Vi vay, gia thiét H4 duoc dé
xuét nhu sau:

H4: Sy khdc biét moi truong co moi quan hé
nguoc chiéu véi két qud xudt khau

Cwong dj canh tranh

Cuodng d6 canh tranh 1a sy khac biét gitra thi trudng
trong nudc va thi trudng xuat khau vé sb lugng ddi
tht canh tranh ¢ thi trudng nudc ngoai va cuong do
ctia nhitng yéu t6 canh tranh bén viing (Leonidou &
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Bang 2: Tém tit cac gia thiét nghién ctru

Gia thiét Giai thich Ky vong diu
Hl Chién Iugc marketing xuat khau / Két qua xuat khau +
H2 Dic diém va ning lyc doanh nghiép / Két qua xuat khau +
H3 Dinh huéng cong nghé / Két qua xuat khau +
H4 Su khéc biét méi truong / Két qua xudt khau -
H5 Cuong d6 canh tranh / Két qua xuét khau +

Nguon: Theo dé xuat cua nhom tdc gia.

cong sy, 2013). San pham ctia doanh nghiép phai
nd lyc thich nghi véi thi truong xuét khau dé vuot
qua va phan ung cac hoat dong canh tranh (Hultman
& cong sy, 2009). Cuong do canh tranh bén virng,
khac biét gitra thi truong trong nude va thi truong
xuat khau tac dong dén quyét dinh doanh nghiép gia
tang cac chién luoc thich nghi va két qua xuit khau
(Cavusgil & Zou, 1994). Cuong d0 canh tranh gia
tang s& anh hudng tich cuc dén mirc d9 thich nghi
ctia chién lugc marketing va tir d6 gia ting két qua
xuit khiu ctia doanh nghiép (Leonidou & cong su,
2013; Zeriti & cong sy, 2014). Nhu vy, gia thiét H5
duoc dé xuit nhu sau:

H5: Sy khac biét cuong do canh tranh co moi
quan hé cing chiéu véi két qua xudt khau

3. Phwong phap nghién ctiru

3.1 Quy trinh nghién ciru

Nhoém tac gia st dung phuong phap nghién clru
dinh tinh két hop dinh lwong. Nghién ctru dinh tinh
duogc thyc hién thong qua thao luan tay doi cung 12
chuyén gia 1a Ban giam dbc hodc trudng phong cua
cac doanh nghiép xuét khau rau qua (2 doanh nghiép
tai Tién Giang, 2 tai Long An, 2 tai Tay Ninh, 2 tai
Pong Nai va 4 tai Thanh phd HO Chi Minh) vao
thang 10 nam 2018. Két qua thao luan cho thay:

Thir nhdt, 12/12 nha quan 1y déu thong nhét cho
rang két qua xuit khau chiu tic dong boi: chién
lugc marketing xut khau, dic diém va nang lyc cua
doanh nghiép, sy khac biét moi truong, cuong do
canh tranh.

Thir hai, 12/12 cic nha quan Iy déu théng nhit
cho rang trong bdi canh hién nay thi két qua xut
khau rau qua cua doanh nghiép con chiu tic dong
cua dinh huéng cong nghé. Day la tinh méi va tinh
dic thu cia mo hinh cac yéu té anh huong dén két
qua xut khau rau qua cta doanh nghiép Viét Nam.

Thir ba, két qua nghién ctru ciing cho thay: 27

bién quan sat dung dé do luong 6 khai niém nghién
ctru (két qua xuat khau va 5 yéu t6 tac dong dén két
qua xuat khau) d duoc hinh thanh. Tat ca cac bién
quan sat duoc danh gia thong qua thang do Likert 07
mirc d6 tir 1 — Rét khong tot dén 7 — Rat tdt.

Nghién ctru dinh lugng dugc thuc hién thong qua
khao sat 236 nha quan 1y tir cap truong phong tro 1én
ctia cac doanh nghiép xudt khiu rau qua tai cac tinh
khu vuc phia Nam va Lam Ddng, khu vyc nay hién
chiém hon 76% tong san luong rau qua cta ca nudc
(Cuc Ché bién va Phat trién thi truong nong san,
2018). Nghién ctru dinh lwong duoc thuc hién bang
cach phong vén tryuc tiép tai noi lam viéc ctia cac nha
quéan 1y theo phuong phap ldy mau thudn tién vao
giai doan thang 12/2018 — 03/2019 dé kiém dinh mo
hinh va céc gia thuyét nghién ciru.

3.2. Ky thudt xi ly dir liéu

Dt liéu sau khi thu thap tir cac ddi tuong khao
sat dugc danh gia bang cong cu phan tich do tin cay
thong qua hé sé Cronbach’s Alpha, EFA, va hdi quy
OLS dé kiém dinh mé hinh va cac gia thuyét nghién
cuu.

4. Két qua va thao luin

4.1. Két qud nghién civu

Phan tich d¢ tin cdy thang do thong qua hé so
Cronbach's Alpha

Theo mé hinh nghién ctru dé xut c6 6 khai niém
(bién quan sat) duoc do luwong danh gid. Két qua
phan tich d6 tin cdy cua cac thang do nghién ciru déu
¢6 twong quan bién tong tir 0,453 dén 0,967 (16n hon
0,3) va hé sé Cronbach’s Alpha tir 0,784 dén 0,927
(16n hon 0,6), nén tat ca 6 bién quan sat déu dat yéu
ciu va duoc chip nhan (Bang 3).

Két qua phan tich dugc trinh bay trong bang 4
cho thiy céc bién quan sat déu dat yéu cau vé gia tri.
Phan tich EFA cac yéu t6 tac dong dén két qua xuat
khau duoc trich 1am 5 yéu t6 tuong tmg vai cc bién

S0 267 thing 9/2019

Kinh té<Phat trien




Bang 3: Két qua phan tich d§ tin cy ciia cac thang do

Bién quan sat Cronbach’s Alpha Ngudn

Két qua xuit khiu (EXP) o (a=0,887)
EXP1: Doanh nghiép tang truong doanh thu xuat khau
EXP2: Doanh nghiép c6 muc do nhéan biet va hinh anh

A . <. Cadogan & cong
tai thi truong nudc ngoai ) sur (2002)
EXP3: Doanh nghiép dat loi nhuan cia hoat dong xuat j A

R Navarro & cong
khau su (2010)
EXP4: Doanh nghiép dat thi phan cua hoat dong xuat ;
khau o
EXPS5: Doanh nghiép c6 sy mo rong quoc té

Chién luge marketing xuat khau: (EMS) (a=0,927)

Navarro & cong
su (2010),
Magnusson &
cong su (2013)

EMS1: Mirc d6 thich nghi san phim

EMS2: Muc d6 thich nghi gia

EMS3: Miic d6 thich nghi truyén thong tiép thi
EMS4: Miic d6 thich nghi phan phéi

Dic diém va ning lye doanh nghiép: (CC) (a=10,831)

CC1: Quy mé doanh nghiép phui hop hoat dong xuat khau Zou & Stan
CC2: Doanh nghiép c¢6 kinh nghiém xuét khau (1998) va Chen &
CC3: Doanh nghiép c6 nang luc canh tranh quéc té cong su (2016)

CC4: Doanh nghiép c6 ké hoach xuat khau

CC5: Doanh nghiép ¢6 dinh hudng thi trudng xuat khau

Pinh hwéng cong nghé: (TE) (0. = 0,846)
TE1: Cong ty su dung cong ngh¢ hi¢n dai trong budc phat

trién san pham

TE2: San phim méi ctia doanh nghiép luén st dung cong

nghé tién tién

TE3: P6i mdi cong nghé dua trén két qua nghién ctru

dugc khuyén khich trong doanh nghiép

TE4: D6i méi cong nghé dwoc khuyén khich trong quan

ly du an doanh nghiép

Sw khac biét méi truong (ED) (a.=0,784)
ED1: Su khac biét vé van hoa (vi du: ngon ngit, dan tdc,

ton giao, chuin muyc xa hoi)

ED2: Su khac biét vé kinh té (vi du: tong san pham trong

nudc, trinh d6 hoc van, co sé ha tﬁng, tai chinh)

ED3: Su khac biét vé dia Iy (vi du: khoang cach vat ly,

khi hau, tiép can bién)

ED4: Su khac biét vé chinh tri (vi du: quan hé gitra cac

qudc gia lién quan, tham nhiing, méi truong phap 1y)

Cuwong d canh tranh (CI) (a.=0,931)
CI1: Mtrc do dbi thi 4p dung canh tranh bén vimg trong

san phim

CI2: T4n suét canh tranh truyén thong tiép thi tip trung

vao canh tranh bén viing clia nganh Hultman & cong
CI3: Tén suit gidi thi€u san phém méi cua d6i thu canh su (2009), Zeriti
tranh & cong su (2014)
CI4: Mtic do canh tranh dya trén tinh bén viing trong

nganh

CI5: Mitic do canh tranh vé gia d6i v6i cac san pham bén

viing trong nganh

Nguon: Két qua phan tich s6 liéu, 2019

Phan tich nhan t6 kham phd.

Hortinha & cgng
su (2011)

Magnusson &
cong su (2013)
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Bing 4: Két qua phan tich EFA ciia cic khai ni¢ém

Eigenvalue = 1,834; Phuwong sai trich = 71,43%
KMO = 0,821; Sig. = 0,000
N Chién luge Dic diém va . ) bl
. Cuwong do canh N o . Pinh hudéng Su khac biét moi
Bien quan tranh ma}‘ketlgg nang luc ciia cong nghé trudmg
sat xuat khau doanh nghiép §
Trong so nhin to
CI2 0,892
CI3 0,891
CI5 0,869
Cl4 0,860
Cll1 0,839
EMS4 0,943
EMS3 0,897
EMS2 0,860
EMSI1 0,766
CCl1 0,806
CC3 0,763
CC4 0,739
cC2 0,732
CC5 0,718
TE1 0,830
TE2 0,821
TE3 0,802
TE4 0,730
EDI1 0,879
ED3 0,834
ED2 0,819
ED4 0,607

Nguon: Két qua phan tich sé liéu, 2019.

do luong clia 5 khai niém. Két qua phan tich EFA
cu thé cho thay, KMO = 0,821 > 0,5; sig. = 0,000
<0,01; ¢6 5 nhan t6 dwoc rut trich v6i tdng phuong
sai trich 71,428% 16n hon 60%. Hé s tai cac nhan
t6 déu 16n hon 0,5 (tir 0,607 dén 0,943). Diéu nay c6
nghia la cac thang do dat gia tri hoi ty va phan biét
va gid tri ctia thang do gidi thich tot cac khai niém.

4.2. Kiém dinh mé hinh va gid thiét nghién ciru

Phdn tich mé hinh héi quy

M5 hinh hdi quy ¢6 hé s6 R2 hiéu chinh 14 0,427;
nghia 1a ¢6 42,7% muc d6 bién thién két qua xudt
khau rau qua doanh nghiép duoc giai thich bai 5
nhoém yéu t6 (Bang 5). M6 hinh hdi quy c6 dang
nhu sau:

EXP = 0,142*EMS + 0,310*CC + 0,166*TE—
0,106*ED + 0,325*CI + ¢

Biang 5: Két qua hoi quy bdi

Mo hinh R R? R2 binh hiéu chinh | Sai s chuin wéc luong Durbin-Watson
1 0,663* | 0,440 0,427 0,92161 2,142
. Hé so6 chua chuan hoa Hé s6 da chuan hoa . Pa cdng tuyén
M hinh B Std. Error Beta ! Sig. Tolerance VIF
(Hang s6) | 0,525 0,466 3,126 | 0,000
EMS 0,121 0,049 0,142 2,496 | 0,013 0,752 1,329
CC 0,371 0,066 0,310 5,639 | 0,000 0,807 1,239
TE 0,161 0,054 0,166 2,995 | 0,003 0,797 1,254
ED -0,133 0,065 -0,106 -2,062 | 0,040 0,927 1,079
CI 0,302 0,049 0,325 6,187 | 0,000 0,883 1,133
Nguon: Két qua phan tich s6 liéu, 2019.
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Bang 6: Kiém dinh Anova

M6 hinh Tf;ng binh phuong df Trung binh binh phwong F Sig.
Hbi quy 153,219 5 30,644 36,078 0,000
Phan du 195,355 230 0,849

Téng 348,574 235

Nguon: Két qua phan tich s6 liéu, 2019.

Bién doc lap: Chién luoc marketing xuét khau
(EMS), dac diém va nang luc cta doanh nghiép
(CC), dinh huong cong nghé (TE), cuong d6 canh
tranh (CI), su khac biét moéi truong (ED).

Bién phu thugc: Két qua xuat khau rau qua doanh
nghiép (EXP).

Kiém dinh tinh phit hop ciia mé hinh

- Phuong sai hoi quy

Hé s6 F trong kiém dinh Anova ¢ Bang 6 la
36,078, dat mlrc y nghia, twong ung voi viéc md
hinh thét su c6 ¥ nghia théng ké, cac yéu té EMS,
CC, TE, ED, CI thyc sy tac dong dén EXP. Pidu nay
cling bac bo gia thuyét Ho cho rang tat ca cac hé s6
hdi quy déu bang 0.

- Gia thuyét vé hién tuong da cong tuyén va tu
tuong quan

Quan st bang hé s6 hoi quy ctia mo hinh, hé sb
VIF cta cac bién <5 nén khong c6 hién tuong da
cong tuyén xay ra. Thém nira, nhin vao md hinh
Model Summary ta thdy hé s6 Durbin-Watson 1a
2,142 >1 nén khoéng c6 hién tuong tu twong quan
giita cac bién trong mé hinh (Bang 5).

- Gia thuyét phan phdi ctia phan du

Pé kiém dinh m6 hinh 1 hdi quy tuyén tinh hay

khong thi can kiém dinh sai s6 &€ c6 quy luat phan
phdi chuan hay khéng. Biéu d6 & Hinh 2 cho thay
duong cong c6 dang hinh chudng, phu hop vdi dang
dd thi ctia phan phdi chuén. Gia trj trung binh Mean
gan bang 0 do 1éch chuén 1 0,989 gin bang 1, nhu
vay két luan rang, phan phdi phan du xp xi chuén
(Hinh 2).

4.3. Thao luén két qud nghién ciru

Nghién ctru cho thiy két qua xuat khau chiu tac
dong boi 5 yéu té bao gom:

(1) Chién luge marketing xuit khau (twong dong
v6i két qua nghién ciru cia Madsen, 1987; Aaby &
Slater, 1989; Cavusgil & Zou, 1994; Zou & Stan,
1998; Katsikeas & cong su, 2000; Leonidou & cong
su, 2002; Sousa & cOng su, 2008; Lages & cong su,
2008; Chen & cong su, 2016). Khi doanh nghiép c6
chién lwoc marketing xuit khau phu hop, nhu: thong
qua chién lugc vé san phém, chién luogc vé gia, chién
lugc vé truyén thong tiép thi va chién luoc vé phan
phdi diing dan s& ddy manh hoat dong xuét khau cua
doanh nghiép.

(2) Pic diém va niang luc cua doanh nghiép
(trong dong voi két qua nghién ciru cia Majocchi
& cong sy, 2005; Singh, 2009; Sousa & cdng sy,
2008; Ruzo & cong su, 2011; Cavusgil & Zou, 1994;

Hinh 2: Biéu d6 tin s6 phan dw chuén héa Histogram
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Morgan & cdng su, 2004; O’Cass & Julian, 2003a;
Lages & cong su, 2009). Khi dic diém va ning luc
doanh nghiép phi hop cho xuit khau, nhu: doanh
nghiép co6 kinh nghiém xuét khau, co nang luc canh
tranh quéc té, co ké hoach xuét khau, c6 dinh hudng
thi truong xuat khau, va c6 quy mé phu hop thi s&
lam gia ting két qua xudt khiu cua doanh nghiép.

(3) Dinh huéng cong nghé (twong dong véi két
qua nghién clru cia Hortinha & cong su, 2011;
Slater & cong su, 2007; Bonaccorsi, 1992; Sousa &
Novello, 2014). Khi doanh nghi¢p c6 dinh hudng
cong nghé cho xuat khau, nhu: doanh nghiép sir
dung cong nghé hién dai trong budc phat trién san
phim, luén st dung cong nghé tién tién, déi méi
cong nghé dua trén két qua nghién ciru duge khuyén
khich trong doanh nghiép va trong quan ly du an thi
s& lam gia ting két qua xuat khau ciia doanh nghiép.

(4) Su khac biét méi trudng (twong dong véi két
qua nghién ctru cua Magnusson & cong su, 2013;
Cavusgil & Zou, 1994; O’Cass & Julian, 2003b;
Sousa &cdng sy, 2008; Sousa & Bradley, 2008;
Sousa & Novello, 2014). Dbi véi doanh nghiép,
mirc d6 khac biét vé khoang cach giita thi truong
Viét Nam va thi truong xuit khau vé vin hoa, kinh
té, dia 1y, chinh tri cang 16n cang lam giam két qua
xuét khau ctia doanh nghiép.

(5) Cudng d6 canh tranh (twong dong voi két qua
nghién ctru cua Leonidou & cong su, 2013; Hultman
& cong su, 2009; Cavusgil & Zou, 1994; Zeriti &
cong su, 2014). Mac d6 khac biét giira thi truong
Viét Nam va thi truong xuat khau vé: Muc do ddi
thii 4p dung canh tranh bén viing trong san pham,
tan suat canh tranh truyén thong tiép thi tap trung
vao canh tranh bén viing cua nganh, tin suat gidi
thiéu san pham méi ctia dbi thu canh tranh, mirc do
canh tranh dya trén tinh bén vitng trong nganh va
muc dd canh tranh vé gia ddi véi cac san phém bén
vitng trong nganh cang 16n cang lam ting két qua
xut khau ctia doanh nghiép.

5. Két luan va ham y quan tri

5.1. Két lugn

Nghién ciru nham x4c dinh va luong hoé cac yéu
t6 tac dong dén két qua xuit khau cua cac doanh
nghiép rau qua tai cic tinh phia Nam va Lam Dong
bang cach sir dung phuwong phap hén hop. Két qua
nghién ciru cho thay két qua xuét khau ctia doanh
nghiép rau qua chiu sy tac dong cua 5 yéu td: Chién
lugc marketing xuit khau, dic diém va nang luc

doanh nghi€p, dinh huéng cong nghé, va cuong do
canh tranh; cac yéu t nay co tac dong cing chiéu
dén két qua xuat khau trong khi sy khac biét moi
truong lai co tic dong nguoc chidu véi két qua xuét
khéu ¢ mirc v nghia 1%, d6 tin cdy 99%. Nhu vay, so
v6i mé hinh 1y thuyét cua Cavusgil & Zou (1994),
Zou & Stan (1998), Katsikeas & cong su (2000),
Chen & cong sy (2016), nghién ciru nay da kham
pha ra duoc yéu t6 méi 1a dinh huéng cong nghé
c6 tac dong dén két qua xuit khiu cua cac doanh
nghiép rau qua tai Viét Nam. Két qua nghién ctru s&
gitp doanh nghi¢p, cadc nha lam chinh sach va cac
nha nghién ciru hiéu va dénh gia dugc cac yéu td tac
dong dén két qua xuat khau cta doanh nghiép rau
qua hién nay.

5.2. Ham y qudn tri

Duya vao két qua nghién ctru, bai viét dé xuat mot
s6 ham ¥ quan tri nham day manh hoat dong xuat
khau rau qué cua doanh nghiép lam gia ting két qua
xuét khau. Cu thé:

Thir nhdt, xdy dung chién heoc marketing xudt
khau phit hop va hiéu qua: (1) Doanh nghiép can
quan tim tiéu chudn, yéu cdu vé san pham va yéu
cau vé nhan hang hoa ciia mdi thi truong nham gitp
céc doanh nghiép co chién luoc san pham phu hop,
dap ung duoc cac tiéu chun khét khe cua thi truong;
(2) Can quan tri chi phi dé xay dung chién luoc gia
hop 1y va canh tranh véi cac d6i thu trong nganh;
(3) Can nghién ctru thi trudng va dic diém nhu ciu
ngudi tidu ding nudc ngoai dé lya chon va xiy dung
chién lugc truyén thong tiép thi va phan phdi cho
pht hop véi timg thi trudong xuat khau.

Thir hai, ndng cao nang lyc cua doanh nghiép.
Doanh nghiép can nang cao ning luc khoa hoc cong
nghé va tang cuong ché bién sau nhim dam bao xudt
khau rau qua phat trién bén vimg. Doanh nghiép can
tap trung yéu t6 dau vao ap dung khoa hoc cong
nghé tir khau chon gidng, t6 chirc san xuat dén ché
bién va xuat khau. Hon nita, doanh nghiép nén chu
trong ting cudng ning luc khoa hoc cong nghé dé
nang cao chit lwong san pham, dam bao tiéu chuan
vé sinh an toan thyc pham theo tiéu chuan qudc té.

Thir ba, nang cao dinh hudng cong nghé cho
doanh nghiép xudt khdu. Doanh nghiép trong nganh
rau qua Viét Nam can manh dan dau tu day chuyén
san xuat, d6i moi cong nghé dé c6 nhiing san pham
chat lugng cao, dép img yéu cau nha nhap khau. Bén
canh do6, viéc bado quan sau thu hoach hién nay con
yéu ca vé cong nghé va co s¢ vat chat nén néng san
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bi giam chat lugng va hu hong nhidu din dén lam
tang gia thanh san pham. Do d6, can dau tu nghién
ctru va img dung céng nghé méi vé bao quan ndng
san sau thu hoach, nham giam hao hut sau thu hoach.

Thir tw, can xdy dung cwong do canh tranh bén
vitng trong nganh. Trude hét, doanh nghiép can xay
dung cac hoat dong canh tranh vé gia bén vitng. Cac
thi truong xuat khau doi hoi doanh nghiép phai chiu
chi phi chiéu xa, xtr 1y trai cdy trude khi xuat va chi
phi nay rat cao, khé canh tranh véi cac nudc xuét
khau cung loai trong khu vic. Do d6, mudn xiy
dung gia cé canh tranh va 6n dinh, doanh nghiép can
phai két hop vdi cac hoat dong khac bao gdm: Ung
dung khoa hoc ky thuat dé nang cao ty 1& va gié tri
san pham xuit khau; dau tu vao cong nghé bao quan
dé giam hao hut san pham; san pham xuét khau can

nang cao ty 1¢ san pham ché bién dé ting gid tri va
giam chi phi rao can ky thuat.

Cuéi cung, dé giam thiéu anh hwéng do sy khdc
biét méi triwong, doanh nghiép can td chirc tot cong
tac nghién ctru va thong tin thi trudng, 13y tip quan
tiéu dung 1am co sé. Mdi doanh nghiép phai xay
dung mét by phan chuyén trach nghién ctu thi
treong cd nang luc, cé kha nang thu thap va xu ly
thong tin, c6 nhiing kénh nghién ctru riéng vé thi
treong, thuong xuyén lién h¢ chat ché voi cac hiép
hoi nganh hang dé cap nhat thong tin vé xu hudng
va dién bién cua thj truong, cac thay doi trong chinh
sach thuong mai dé kip thoi didu chinh hoat dong
san xuat kinh doanh cho phii hop véi su khac biét
gitra thi trudng trong nudc va nudc ngoai.
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Tém tit:

Nghién ciru phdn tich mét s6 nhan té ¢é tam anh hwdng quan trong t6i hoat déng déi moi tai
cdc doanh nghiép phat dién, dé la: swiing hé ciia lanh dao, kha nang tiép thu kién thire ciia
16 chirc, tiém ndang tiép thu, sw chia sé kién thirc trong t6 chirc va van dé han ché vé nguon
véon dau tie cho hoat dong déi méi. Nghién civu cho thdy hai yéu t6 sw uing hé cia lanh dao
va kha ndng tiép thu kién thirc ciia té chire ¢é tac dong manh nhat ti két qua doi méi. S
uing hé cia lanh dao con cé tac dong gian tiép rat manh thong qua cdc trung gian trong mé
hinh. Hai yéu té tiéem néng tiép thu va sw chia sé kién thirc khong cé tac dong truec tiép lén
két qua doi méi nhung c6 anh hwong gidn tiép tich cuc t6i két qua déi moi. Sy han ché vé
nguon von dau tw cé tac dong triee tiép nhung nguoc chiéu téi két qua doéi moi trong cdc
doanh nghiép phat dién.

Tir khéa: D6i moi, nhan t6 tac dong, doanh nghiép phat dién.

Ma JEL: M11, 032, Q55.

Factors influencing innovation performance in power generation firms in Vietnam

Abstract:

The research analyses several determinants influencing innovation in power generation
companies in Vietnam. These factors include: top management support, knowledge
absorptive capability, absorptive potential capability, knowledge sharing in organization
and innovation investment restriction. The results show that top management support and
knowledge absorptive capability have positive strong impact on innovation performance.
Top management support also strongly influences innovation performance through other
mediators. Absorptive potential capability and knowledge sharing in organization do not
have direct impact on innovation performance but show indirect influences through other
factors. Meanwhile, Innovation investment restriction has a direct negative impact on
innovation performance.

Keywords: Innovation, impacting factor, power generation company.
JEL code: M11, 032, 055.
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1. Giéi thiéu

Trong kinh doanh, viéc duy tri lgi thé canh tranh 1a
hét sirc quan trong. Tuy nhién trong méi truong kinh
doanh hién nay, viéc duy tri loi thé canh tranh tré nén
hét sirc kho khin do vong doi ctia san phim lién tuc
duoc rit ngin (Govindarajan & Trimble, 2005). Dé
6 thé giit duoc loi thé loi canh tranh thi viée duy
tri lién tuc hoat dong ddi méi déng vai tro rat quan
trong. Andriopoulos & Lewis (2009) cho rang trong
moi truong kinh doanh hién nay, hoat dong dbi méi
mang lai loi thé nhung ciing 1 thach thirc rat 16n d6i
v6i cac t chirc. Chandy & Tellis (1998) chi ra ring
hoat dong d6i moi dong vai tro then chdt trong viée
gia tang loi thé canh tranh va ting truong.

Déi véi cac doanh nghiép nganh dién Viét Nam,
viéc ting cuong doi méi cong nghé san xuadt va
phuong thirc quan 1y san xuét 13 v6 cing quan trong,
dac biét trong giai doan hién nay khi thi truong dién
Viét Nam chuin bj budc sang giai doan thi truong
ban budn va ban 1¢ dién nang (Chinh phu Viét Nam,
2011). Khi d6 ap Iyc vé canh tranh s& trd nén rit 16n
budc cac doanh nghiép phai thay d6i ngay tir bay gid.
Pé ting cudng hoat dong dbi méi trong cac doanh
nghiép nganh dién thi viéc nghién ctru cac nhan t6
tac dong t6i két qua cua hoat dong d6i mai 1a hét sirc
can thiét.

Bai bao dé xuit mo hinh nghién ctru co ban dua
trén su két hop gitta mo hinh nghién ctru vé tao lap
kién thirc ciia Nonaka & cong su (2000) va md hinh
danh gia vé kha nang tiép thu kién thirc cia Cohen
& Levinthal (1990) c¢6 diéu chinh dé nghién ctru cac
yéu t6 tac dong t6i két qua d6i méi trong cac doanh
nghiép phat dién tai Viét Nam. Cac két qua nghién
clru s& gop phan khing dinh lai két qua cac md hinh
nghién ctru kinh dién, khang dinh cac tuong tac méi
va mé rong, cling nhu déng gdp quan trong cho vi¢e
dinh hudng hoat dong ddi méi trong cac doanh ng-
hiép phat dién Viét Nam.

Bai bao duoc bd cuc nhu sau: phan 2 1a tng quan
nghién ctru; phan 3 gidi thidu cac gia thuyét nghién
ctru va thiét ké nghién ctru; phan 4 dua cac két qua
nghién ctru va thao luan va phan 5 dwa ra cac két ludn
tir cac két qua nghién ctru ctia bai béo.

2. Tong quan nghién ciru

Thuat ngir ddi moi duge dé cap dén boi nhiéu tac
gia. Crossan & Apaydin (2010) dinh nghia d6i mai 1a

“san xuit hodc 4p dung, tiép nhan va khai thac mot
dic tinh/ vat méi la c6 gia tri gia ting trong kinh té
va xa hdi; tai sinh va md rong san phém, dich vu va
thi truong; phat trién cac phuong phap san xuat méi;
thiét 1ap cac hé thong san xudt méi; co thé 1a qué trinh
hay két qua”. Pon gian hon, Damanpour & Daniel
Wischnevsky (2006) dé cap dén doi méi 1a viée phat
trién va st dung cac ¥ tuong moi hodc cac hanh vi
mai trong cac t6 chirc.

Trong céc loai hinh d6i méi thi d6i méi vé cong
nghé duoc dé cap dén boi nhidu tic gia (Anahita &
cong su, 2009; Dosi, 1982). DPoi méi vé cong nghé
lién quan téi viéc dua ra cac kién thirc cong nghé méi
nham thyc hién cac cong viée theo cac cach khac t6t
hon trong céc hé thong san xuit ciia cong ty, cac qua
trinh tac nghiép hodc cac san pham va dich vu (Heij,
2015). B6i méi vé cong nghé co thé duoc dinh nghia
& nhiéu cdp d6 khac nhau (Damanpour, 1987; Vol-
berda & cong su, 2013). Dy c6 thé 14 viéc gi6i thi¢u
cong nghé moi, déi moi qué trinh hay ddi méi san
pham dich vu gin véi cac kién thirc cong nghé méi.
D1 méi cong nghé co thé phén tach thanh ddi moi
san pham/ dich vu va d6i méi qua trinh (Camison &
Villar-Lopez, 2014).

Bén canh ddi méi vé cong nghé, trén thuc té con
nhiéu loai d6i mai khac duge dé cap dén nhu 1a cac
loai hinh d6i méi phi cong nghé. (Heij, 2015) ng-
hién ctru ba loai d6i méi phi cong nghé chinh la:
d6i méi quan 1y, cung tao gia tri véi khach hang va
d6i méi mo hinh kinh doanh. Mot s6 loai hinh d6i
moi phi cong nghé khac duge dé cap dén 1a d6i moéi
t6 chirc, d6i moi hanh chinh, d6i moéi marketing. ..
(Camison & Villar-Lopez, 2014; Crossan & Apaydin,
2010; Damanpour & cong sy, 2009; Gunday & cong
su, 2011; Hervas-Oliver & Sempere-Ripoll, 2015;
OECD, 2005).

Nghién ctru niy tap trung vao loai hinh d6i méi
quan 1y va xem xét cac yéu t6 anh huong téi két qua
ctia loai hinh d6i méi nay trong cac doanh nghiép
phat dién Viét Nam. Vé co ban, nghién ctu dua trén
ly thuyét vé tao 1ap kién thirc ciia to chirc (Nonaka,
1994), 1y thuyét vé anh huong cua lanh dao trong tao
lap kién thirc (Nonaka & cong su, 2000; Von Krogh
& cong sy, 2012) va ly thuyét vé anh huong ciia kha
nang tiép thu kién thire toi nang luc va két qua doi
méi (Cohen & Levinthal, 1990). Nonaka (1994) dé
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xudt qua trinh tao 1ap kién thirc dua trén qua trinh
SECI (socialization, externalization, combination, in-
ternalization). Py 1a md hinh nén ting cho rat nhiéu
nghién ctru khic vé tao 1ap kién thic trong cac t6
chtrc. Nonaka & cong su (2000) dé xuat mé hinh hop
nhét tao lap kién thirc tir cac thanh ph?m: Ba (thuc té),
qué trinh SECT va tai san kién thirc, trong d6 yéu t6
lanh dao déng vai trd quan trong trong viée thuc diy
vong xodn dc tao lap kién thirc. Von Krogh & cong
su (2012) xem xét cac mo hinh anh hudng cua lanh
dao t6i viée tao 1ap va thiét 1ap mo hinh anh hudng
cua lanh dao tdi tao lap kién thirc va chi ra vai tro cla
lanh dao trong tao 1ap kién thirc. Trong khi d6, Cohen
& Levinthal (1990) chi ra anh hudéng quan trong cta
kha ning tiép thu kién thirc t6i nang luc va két qua
d6i méi. Kha nang tiép thu kién thirc chi ra ¢ day co
lién quan truc tiép téi viée tao lap kién thirc trong td
chire théng qua tiép thu kién thirc tir méi truong kinh
doanh va c6 vai tro rat quan trong dbi v6i cac doanh
nghi¢p phat dién Viét Nam. Von Krogh & cong su
(2012) chi ra rang sy hop tac chia sé giita cac thanh
vién trong td chirc c6 anh hudng tdi viée tao 1ap kién
thirc ctia to chtrc va do viy s& c6 anh huong toi kha
nang tiép thu kién thirc ctia to chirc.

Viéc hoc tap kién thirc bén ngoai thong qua viéc
chia sé va hap thu kién thirc véi sy trg gitip cua lanh
dao dong vai tro rat quan trong déi voi nganh dién
Viét Nam trong qua trinh tao 1ap kién thirc va d6i méi
qué trinh quan 1y van hanh. Nam rd dugc qué trinh
tuong tac nay s€ gitp cho cac don vi nganh dién (&
day 1a cac doanh nghiép phét dién) dé ra cac giai phap
thiic ddy qua trinh d6i méi trong don vi minh. Céc két
qua ctia nghién ctru s& dong gop cho sy phat trién cua
1y thuyét vé cac nhan t6 anh huong t6i d6i mai trong
linh vuc nghién cuu.

Nghién ctru sir dung phuong phap khao sat két hop
v6i danh gia dinh lugng sit dung phuong phap phan
tich nhan t6 kham pha két hop véi sir dung mé hinh
cAu trac tuyén tinh ban phan. Cac nhén t6 nghién ctru
(su ting ho ctia 1anh dao, kha nang tiép thu kién thirc,
su chia sé kién thuec, tiém nang tiép thu va tac dong
cua cac rao can tai chinh) co ban duoc tham khao
tr cac nghién ctru trude day cho cac linh vuc khac
va dugc danh gia 1a c6 vai tro quan trong trong linh
vuc phat dién. Bén canh cac nhan tb truyén théng,
nghién ctru ciing danh gia tac dong ciia nhan t tiém

ning tiép thu 1a mé rong ciia nhan t6 quan hé véi
nha cung tng trong nghién cuu cua Ilker & Birdogan
(2011). Céc chi bao bién ciia cac nhan té ciing dugc
diéu chinh va thém m&i cho phu hop véi viée nghién
ctru két qua hoat dong d6i mai trong cac doanh ng-
hiép phat dién Viét Nam.

3. Céc gia thuyét nghién ciru va thiét ké nghién
ciru

3.1. Céc gid thuyét nghién ciru

Nghién ctru dé xuat mo hinh tuong tac cic nhan
t6 dua trén 1y thuyét vé tao 1ap kién thirc (Nonaka &
cong su, 2000; Von Krogh & cong su, 2012) va ly
thuyét vé anh huong cua kha ning tiép thu kién thirc
t6i kha ning va két qua d6i méi (Cohen & Levinthal,
1990). V& chi tiét, phan ndy xem xét tong quan cac
nhan t6 tic dong t6i két qua hoat dong ddi méi trong
céc td chie va dé xuit mo hinh dénh gia cic nhén t6
anh huong két qua hoat dong d6i mai tai cac doanh
nghiép phat dién ¢ Viét Nam.

Nonaka & cong su (2000) cho thay vai tro cia
yéu t6 lanh dao dbi véi viée tao 1ap kién thirc. Trong
khi kién thirc s& 1a dong luc thuc day hoat dong doi
méi. Yéu t6 lanh dao hay sy tng ho ctia nha quan ly
cap cao dé cap dén cac van dé lién quan dén cac co
ché, chinh sach ap dung trong doanh nghiép ctia nha
quan 1y cip cao. Sy ing ho nay luén dugce coi 1a mot
trong cac nhan td quan trong nhit tic dong t6i két
quéa d6i méi (Aragon-Correa & cong su, 2007; Lee &
cong su, 2016; Shaar & cong sy, 2015). Aragon-Cor-
rea & cong su (2007) khing dinh tic dong tich cuc
ctia lanh dao 1én hoat dong d6i méi ctia cong ty, trong
khi Shaar & cong su (2015) chi ra vai tro cla sy ung
ho ciia lanh dao ddi v6i hoat dong d6i moi san pham
va d6i méi qué trinh. Chinh vi vay, nghién ctru nay
dua ra gia thuyét:

H1. Swung ho cua lanh dao co anh hwong tich cuc
16i két qua ciia hoat dong doi moi.

Viéc chia sé kién thic va hop tac giita cac thanh
vién o vai tro quan trong trong t6 chirc (Von Krogh
& cong sy, 2012). Kha ning chia sé kién thirc ¢6 thé
dugc coi 1a ning luc quan 1y cac ngudn kién thirc mot
cach hiéu qua trong moi trudng nhan vién sin sang
lam viéc va chia sé voi dong nghiép nham déng gop
kién thirc cho to chirc (Supartha & Ratih, 2017). Sy
ung ho cua lanh dao cling c6 tac dong tich cuc tdi
viéc chia sé kién thirc trong td chirc (Hsiu-Fen, 2007;
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Hinh 1: M6 hinh nghién ctru dé xut

Kha nang
tiép thu

Chia sé kién

Rao can tai
chinh

Két qua déi

thirc

Tiém ndng

moi

Ung hé lanh

tiép thu

Jungwoo & cong su, 2014; Lee & cong su, 2016). Do
vay gia thuyét sau duoc dua ra:

H2. Sy ung ho cua lanh dao tac dong tich cuc toi
hoat dong chia sé kién thirc trong cong ty.

Su tng ho cua lanh dao cling dugc chirng minh 1a
¢6 tac dong tich cyc 1én kha ning tiép thu (Imran &
Masood Nawaz, 2018; Jungwoo & cdng su, 2014)
ctia to chire. Kha nang tiép thu cua to chire dugc dinh
nghia 1a tap cac kha ning va kién thic cta to chirc
dé nhan ra, két hop va ap dung cac thong tin méi co
gia tri trong kinh doanh (Sun & Anderson, 2010). Su
hép thu kién thire cua td chirc (Cohen & Levinthal,
1990) 1a mot ph?m quan trong cua viéc tao 1ap kién
thirc ctia to chirc. Chinh vi vy yéu t6 1anh dao s& c¢6
tac dong toi kha nang tiép thu to chtrc (Von Krogh
& cong su, 2012). Do vay, nghién clru hudng toi xac
nhén gia thuyét tac dong cua sy ung hd cua lanh dao
t6i kha nang tiép thu cua to chirc:

H3. S uing ho cua lanh dao anh huong tich cuc toi
kha nang tiép thu kién thirc ciia t6 chirc.

Céc nén tang kién thirc tir bén ngoai trén thyc té
¢6 vai tro quan trong d6i véi kha nang tiép thu kién
thirc cta t6 chirc (Lee & Wu, 2010). Trong khi su
ing ho ciia lanh dao lai déng vai tro quyét dinh ddi
voi viée lién két voi cac to chirc bén ngoai, tir d6 anh
huéng t6i tiém nang tiép thu kién thirc tir bén ngoai
ctia doanh nghiép. Do vdy nghién ctru nay kiém dinh

dao

gia thuyét:

H4. Suriing ho cua lanh dao anh huong tich cuc toi
tiém ndng tiép thu kién thirc tir mang hedi bén ngodi.

Nonaka & cong sur (2000) khing dinh tac dong ciia
mdi truong hoat dong (Ba) 1én qua trinh tao lap kién
thirc. Do véy tiém ning tiép thu thé hién khia canh
moi truong hoat dong s€ c6 kha nang tdc dong 1én kha
nang tiép thu cta to chirc (Lee & Wu, 2010). Tuong
tu nhu véy, Ilker & Birdogan (2011) dd xac nhan mdi
quan hé tich cuc giita quan hé v6i nha cung cap va doi
moéi san pham trong cong ty. Do vy, nghién ciru s&
kiém dinh gia thuyét:

HS5. Tiém nang tiép thu anh hwéng tich cue t6i kha
ndng tiép thu kién thire ciia t6 chike.

Su tac dong cua kha nang chia s¢ kién thirc t&i kha
nang tiép thu cua to chirc da dugc xac nhan boi nhidu
tac gia (Jungwoo & cong su, 2014; Liao & cong su,
2007; Supartha & Ratih, 2017). Do véy gia thuyét sau
day duoc dé xudt cho nghién cru nay:

H6. Kha ndng chia sé kién thirc tac dong tich cuc
16i kha ndng tiép thu cia té chirc.

Liao & cong su (2007) khong xéac nhan vai tro cla
su chia sé kién thuc t6i két qua d6i méi cua to chur.
Trong khi d6, Hsiu-Fen (2007) xac nhén vai tro tich
cuc cua viéc chia sé (cho va nhan) kién thtrc ddi voi
két qua d6i mai cua cong ty. Jungwoo & cong su

86 267 thang 9/2019

Kinh te<Phat trién




(2014) cho théy tac dong tich cuc cua sy chia sé kién
thirc t6i két qua ctia nhom. Do vay gia thuyét sau s&
dugc kiém dinh:

H7. Khd ning chia sé kién thirc dnh hiong tich
cuee t6i két qua doi méi ciia t6 chire.

Kha ning tiép thu kién thic cua to chirc c6 vai trd
quan trong d6i v6i két qua d6i moi cua cac doanh
nghi¢p (Chen & cong su, 2009; Cohen & Levinthal,
1990; Liao & cong su, 2007; Song, 2015). Chinh vi
vdy nghién ctru s& kiém dinh gia thuyét:

H8. Kha néng tiép thu kién thirc tac dong tich ciee
16i két qua doi méi cua t6 chire.

Cohen & Levinthal (1990) xac dinh ring dau tu
vao nghién ctru phat trién (R&D) tac dong téi doi moi
va nang luc hoc tap cua t6 chirc. Li & cong su (2006)
chi ra mdi quan hé thuan chiéu giita ngudn von va
két qua hoat dong d6i méi san pham va qua trinh. Do
vdy, nghién ctru nay hudng t6i xem xét mdi quan hé
(nguoc chiéu) giita vin dé han ché ngudn vén va két
qua d6i moi:

H9. Rao cdn tai chinh tac dong ngugc chidu voi
két qua d6i méi cua t6 chirc.

Trong cac nghién ctru vé& nhan té anh huong, két
qué cua hoat dong d6i méi thuong dé cap t6i cac két
qua chung. Mot sb it tach riéng cac két qua doi méi
san pham, d6i méi qua trinh hay d6i méi quan 1y (Li
& cong su, 2006; Liao & cong su, 2007). Nghién ctru
nay tap trung vao két qua déi méi nodi chung, khong
xéc dinh cu thé céc loai hinh d6i méi khéc nhau.

3.2. Thiét ké nghién ciru

Bai bao str dung phuong phap khao sat cac doanh
nghiép phat dién ¢ Viét Nam. Hién nay, c6 hon 383
doanh nghi¢p phat dién trong nganh, trong d6 116
doanh nghiép c¢6 cong suit trén 30MW. Cac doanh
nghiép phat dién chinh thudc sé hitu cia cac tap
doan kinh t& nha nudc, nhu Tap doan dién luc Viét
Nam (chiém 64% tong cong suit toan qudc), Tap
doan Dau khi va Tap doan Than khoang san (chiém
16% tong cong suat toan qudc), cac nha may phat
dién thugc cac Tong Cong ty Song Pa, Lilama, Li-
cogi va cac dia phuong (chiém 12% tong cong suat
toan qudc), ngoai ra 1a cac nha may phat dién c6 von
nude ngoai (chiém 8% tong cong suét toan quéc).

Nghién ctru nay chi tap trung vao cac don vi san
xuat dién voi cong suat tir 30MW trg 1én (cac cong

ty tir mirc cong sudt nay tro 1én déu phai tham gia
thi truong dién). Mot dac diém chung cua cac doanh
nghiép phat dién 1a str dung hé thong san xuat dong
bd va khong c6 nhiéu tiém ning d6i d6i méi cong
nghé. Thong thuong viéc d6i méi cong nghé lién
quan t6i viéc thay thé toan b hé thong san xuit. Do
vay viéc thay doi cong nghé 1a khé khan. Tuy nhién,
viéc ma cac doanh nghiép phat dién c6 thé 1am 1a d6i
moi cac quy trinh quan 1y k¥ thuét va cac quy trinh
quan 1y no6i chung.

Phirong phdp ldy mau

Nghién ctru khao sat d6i tuong 1a cac cong ty phat
dién v6i cong suat tir 30MW tro 1én (116 cong ty).
béi tuong tra 101 ban hoi co thé 1a 1anh dao cao cép,
quan 1y cdp phong tré 1én hodc cac chuyén gia lau
nam trong linh vyc tai don vi. Thoi gian khao sat
la tir thang 9 t&i thang 12 nam 2016. Cac ban hoi
dugc guri thong qua email va mot s6 don vi thong
qua dudng buu dién. S ban hoi lay duogc trong giai
doan khao sat dat duoc 1a 155 ban khao sat vai 132
ban c6 du thong tin dé phan tich (85.2%). Cac phiéu
khéo sat duoc kiém soat so bd vé tinh phu hop, mirc
do day du cua thong tin, phan bd bat thuong vé dir
liu (vi du danh cing mot mirc cho tit ca cac cau
hoi).

Dit liéu dugc phan tich bang phan mém SPSS
va phan mém SmartPLS. Phan mém SPSS duoc st
dung dé phan tich nhén t6 kham pha dé khing dinh
su phu hop cia cac nhan t6. Phan mém SmartPLS
duoc sir dung dé danh gia mae d6 anh hudng cia cac
nhan t6. Py 1a phan mém phan tich dit liéu chuyén
dung sir dung phuong phéap phan tich cau tric tuyén
tinh ban phan PLS-SEM (Hair & cong sy, 2016). Uu
diém co ban ciia phuong phap nay 1a kha ning phan
tich cac mo hinh c4u trac tuyén tinh phuc tap voi do
tin cdy cao ma khong doi haoi nhiéu s liéu. Bén canh
do6 dir lidu ciing khong can thiét phai tuan theo phan
bd chuan. Tong sé dit liéu hitu dung (twong tng voi
s6 phiéu) 13 132 ban dir liéu thoa man tiéu chi vuot
10 1an so véi tong s6 lién két bién hudng vao bién
tiém an (latent variable) trong md hinh phan tich
(nhan té két qua doi moi voi 4 lién két bién hudng
té1) (Hair & cong su, 2016).

Thang do

Cac bién va cac chi bao bién ctia mo hinh phan
16n dugc thira ké tir cac nghién ctru trude day. Mot
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Bang 1: Thong tin vé nguoi tra 10i tir cac don vi khao sat

Cong ty ciia ngwoi trd 107 |Phén loai S6 lwong Ty 1€ %
) B T 30-100 MW 31 23,5
Cong suat R
Trén 100 MW 101 76,5
Nha nude 100% 52 39.4
Logi hinh so hitu CP Nha nuéc trén 50% 53 40,2
CP Nha nuéc dudi 50% 27 20,5
Nhiét dién 71 53,8
Loai hinh nha may Thuy dién 59 44,7
Khac 1,50
Dudi 4 nam 8 6,10
Tir 5 &én 9 ndm 48 36,4
P 10 dén 19 nam 33 25,0
50 ndm van hanh 20 dén 49 nim 10 7,60
Trén 50 nam 23 17,4
Khong co thong tin 10 7,60
Lanh dao cong ty 24 18,2
Vi tri cua nguoi tra loi Quéan 1y cip Phong/Ban/Phan xudng 72 54,5
Chuyén vién/ Ky thudt vién chinh 36 27,3

sO chi bao bién dugc diéu chinh cho phu hop vai
tinh huéng nghién ctru hodc dwoc phat trién méi
thong qua viéc tu van cac chuyén gia trong linh vuc
phat dién.

V6i mbi cdu hoi thang danh gia Likert 5 cap do
dugc st dung trong phiéu khao sat. Phiéu khao sat
dugc chia lam hai phan: a) phan thong tin c4 nhan
clia nguoi tra 101 va b) phan thong tin lién quan t6i
cac bién khao sat. Cac ban hoi dugc tu van y kién
cua 5 chuyén gia trong linh vuc kinh doanh dién.
Céac bién chinh va cac nhom don vi khao sat dugc
phan loai theo cac dac tinh khac nhau ciia moé hinh
dugc cho trong Bang 1 va Bang 2.

Céc cau hoi (chi bao quan sat) vé kién thirc san
pham duogc cac tac gia xdy dung théng qua tu vin
cua cac chuyén gia trong linh vuc phat dién. Cac
cau hoi vé su ing ho cua ldnh dao duoc tham khao
tur (Hsiu-Fen, 2007; Ilker & Birdogan, 2011). Chia
sé kién thirc va kha nang tiép thu duoc tham khao tir
(Jungwoo & cong su, 2014). Cac rang budc vé tai
chinh duogc tham khéo tir (Li & cong sy, 2006). Két
qua d6i méi duogc tham khao tir (Chen & cong su,
2009; Liao & cong su, 2007).

Céc cau hoi vé thong tin vé cac yéu t6 tac dong téi
hoat dong phat dién, mot sb cau hoi duge diéu chinh

cho phut hop véi diéu kién thuc té. Do mot s cau hoi
dugc thiét ké méi va duge diéu chinh khac véi ban
gbc nén quy trinh phan tich nhan td kham pha duoc
ap dung dé dam bao cac nhan t6 va cac chi bao cua
cac nhén t6 1a phu hop trong nghién ctru nay.

Bang 1 trinh bay céac thong tin co ban vé cac doi
tuong tra 16i cac ban hoi; mdi cong ty khong lay qua
03 ban hoi (c6 71 cong ty tra 101).

4. Két qua phan tich va thao luin

Do céc chi bao cua bién quan sat duoc diéu chinh
chir khéng phai dugc 1y hoan toan tir cac nghién
ctru trude, do vay, quy trinh phan tich nhéan t6 kham
pha (EFA) str dung phuong phap trich rt nhan tb
“Principal Axis Factoring” v&i phép xoay “Pro-
max” trong SPSS duoc 4p dung dé dam bao tinh
phan biét cta cac nhom yéu té phan tich. “Principal
Axis Factoring” thich hop véi dit liéu khong nhét
thiét phai tuan theo phan bd chuan (Costello & Os-
borne, 2005) va cac phép quay loai “Oblique” giup
giam cac sai 1éch gian don c6 tinh céu tric (Gor-
such, 1997).

Cac két qua trong Bang 2 cho thiy cac chi bao
dam bao do phan biét voi cac hé sb tai dam bao y
nghia thyuc té 16n hon hodc bﬁng 0,5; Cronbach’s Al-
pha dam bao 16n hon 0,6; KMO [6n hon 0,5; téng

86 267 thang 9/2019

76

Kinh te<Phat trién




Bang 2: Téng hop cac bién va cac chi bao

Céu tric va thang do HE s6 tai

. . Tai EFA| PLS-
Khd nding tiép thu kién thirc Cronbach's Alpha = 0,836 SEM
Cong ty c6 kha ning tiép thu va thay ddi quy trinh dé dép ng cac yéu cdu moi 0,812 0,874
Cong ty ¢ kha ning tiép nhan va hap thu cac kién thirc vé cong nghé san xuat
Ny 0,646 0,869
Cong ty thuong xuyén ra soat nham t6i uu hoa trong van hanh nham loai bo
nhiing hoat dong khong can thiet va cat gidm chi phi dya trén kien thire tiep thu 0,701 0,861
mai
Tiém néng tiép thu kién thivc Cronbach's Alpha = 0,831
Cong ty phét trién manh mdi quan hé hop tac voi cac doanh nghiép trong Hoi 0.611 0.792
dién lyc Viét Nam > ’
Cong ty phat trién manh moi quan hé hop tac véi cac truong dai hoc, vién nghién 0.884 0.783
ciu ’ ’
Cong ty phat trién manh mdi quan hé VvGi cdc cong ty tu van dé cai tién cong 0.803 0.864
nghé, may méc thiét bi phuc vu san xuat ’ ’
Cong ty thuong xuyén cdp nhét thong tin tir cac tap chi cong nghé chuyén nganh 0,615 0,807
Chia sé kién thirc Cronbach's Alpha =0,814
Moi nguoi trong cong ty thuong xuyén trao d6i va két hop cac y twong nham tim 0.615 0.871
giai phap tot nhat dé néng cao hiéu qua phat dién ’ ’
Cong ty co6 co che chia s€ kién thirc va thong tin phu hop dén tat cd moi thanh 0.771 0.870
vién ’ ’
Moi ngudi trong cong ty sin sang chia sé kién thirc, kinh nghiém dén tat ca moi 0.844 0.810
thanh vién ’ ’
Ung hé lanh dao Cronbach's Alpha = 0,817
Lanh dao cip cao thuong xuyén lang nghe va khuyén khich nhan vién trinh bay y

0,727 0,763

tuong, quan diém va sang kién trong cong viée
gi(érlllg ty c6 chinh sach 1 rang nhiam khuyén khich ¥ twong méi phuc vu cho phat 0,770 0.852
Cf;ng ty cung cap phan thuong cé gia tri hop 1y cho sang kién méi duoc ap dung 0.670 0.841
thanh céng ’ ’
Chién lugc cua cong ty nhan manh tdm quan trong ciia hoat dong doi mai trong 0.663 0.755
nha mdy dién ’ ’
Han ché nguén vén l Cronbach's Alpha =0,898
Cong ty thiéu ngudn von tir bén ngoai (kho khan trong viéc vay von ngan hang) 0.934 0.874
dé thuc hién cac hoat dong doi mébi > ’
Cong ty thiéu ngudn vén ndi bd dé thyc hién cac hoat dong ddi mai 0,805
Chi phi cai tién, d6i méi qua 16n véi cong ty 0,841 0,983
KMO 0,826
Total Variance Explained 65,76%
Bartlett's Test of Sphericity - Sig, 0,000
Két qua déi méi Cronbach's Alpha = 0,877
Quy trinh quan 1y san xuat khong ngimg dugc cai thién 0,805 0,850
Suét su ) trong san xuét lién tuc duoc cit giam 0,799 0,839
Do tin cdy cua thiét bi lién tuc duoc cai thién 0,875 0,898
Hé théng san xut c6 muc dé dam bao an toan cho nguoi lao dong cao 0,721 0,828
KMO 0,758
Total Variance Explained 65,32%
Bartlett's Test of Sphericity - Sig, 0,000
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Bang 3: Céc hé s6 xac dinh dd tin ciy cia dir liéu phén tich

Phuong sai trich AVE P tin cay tong hop Cron. Alpha
Kha nang TT 0,753 0,902 0,836
Rao can TC 0,865 0,927 0,869
Ket qua DM 0,729 0,915 0,876
Tiem nang TT 0,659 0,886 0,830
Chia se KT 0,724 0,887 0,812
Ung ho LD 0,646 0,879 0,817

phuong sai trich 16n hon 50% (Hair & cOng sy,
2014).

Céac dir lidu vé cac chi bao dam bao tiéu chuin
duoc tiép tuc phan tich sir dung phin mém Smart-
PLS. Qua trinh phan tich di li¢u thuc hién theo cac
budc phan tich mo hinh phan anh (Reflective model)
theo trinh tu duoc trinh bay trong tai liéu ctia Hair
& cong su (2016). Cac bién ung vién cho viéc loai
b6 1a cac bién c6 hé sb tai “Outer loading” nhd hon
0,4, cac bién c6 h¢ s tai 16n hon 0,4 va nho hon 0,7
(Hair & cong sy, 2016) va néu xoa di gitp cai thién
céc tiéu chi thong ké dat mirc yéu cau.

Céc bién dugc giir lai trong md hinh trinh bay &
Bang 2 déu co6 hé sd tai ngoai (PLS-SEM) 16n hon
0,7 thoéa man yéu cau thong ké. C6 chi bao thtr hai
vé han ché nguén von co hé s tai ngoai nhoé hon 0,7

nén da duogc loai bo (Hair & cong su, 2016) va mo
hinh SmartPLS cubi cung khong con chi bao nay.

Bang 3 trinh bay cac thong s vé do tin cdy cia dir
lidu. Chi s6 Cronbach’s Alpha 1a chi s6 do d6 tin cay
truyén théng; chi sé do tin cay tong hop (Compos-
ite Reliability) dugc sir dung phd bién hon dé phan
tich theo phuong phap PLS-SEM:; chi s6 Phuong sai
trich (AVE) ciing 1a chi s quan trong dé danh gia
dw ligu. DT liéu dam bao do tin cay khi cac chi )
Cronbach’s Alpha va Do tin cdy tong hop 16n hon
0,7 va chi s6 AVE 16n hon 0,5; do vay dit liéu phan
tich ¢ day 1a dam bao d9 tin cdy can thiét (Hair &
cong sy, 2014).

Céc thong s phan tich khac ciia mé hinh ciing
dam bao cac yéu cau thong ké:

Bang 4: Bang cac hé sé phan biét

Kha nang TT | Rao can TC | Ket qua DM Tlen]l,{,l & | Chia se KT Ung ho LD
Kha nang TT 0,868
Rao can TC 0,144 0,930
Ket qua DM 0,694 -0,086 0,854
Tiem nang TT 0,512 0,178 0,411 0,812
Chia se KT 0,604 0,133 0,508 0,483 0,851
Ung ho LD 0,568 0,137 0,542 0,467 0,392 0,804
Bang 5: Cac gia tri VIF ciia m6 hinh
Kha nang TT | Rao can TC | Ket qua DM Tlen,ll,,}l ang Chia se KT
Kha nang TT 1,983
Rao can TC 1,029
Ket qua DM
Tiem nang TT 1,480
Chia se KT 1,367 1,587
Ung ho LD 1,340 1,491 1 1
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Hinh 2: Mitc d) anh hwéng ciia cac nhén to

Rao can tai
chinh

-0,209"

R*=0,513

0,392

R2=0,153 /
Chia sé kién
thirc

R%*=0,565

Két qua ddi
moi

R>=0,218

Tiém nang

I Ung ho 1anh
tiép thu

dao

Chit thich: *,"": d¢ tin cdy 95%, 99%; ™: khong dat d¢ tin cdy

Bang 4 cho thay gi4 tri phan biét (Discriminant
validity) cia mo hinh dugc dam bao (gia tri trén
duong chéo 16n hon tat ca cac gia tri trong cot twong
ung) (Fornell & F. Larker, 1981).

Gia tri o phong dai phuong sai (VIF) cia tat ca
cac bién trong mé hinh déu nhoé hon 5 (Bang 5), do
vay khong xay ra van dé da cong tuyén (Hair & cong
su, 2014).

Céc gia tri trén Hinh 2 1a két qua cta viéc udc
lwgng mo hinh stir dung phan tich Boostraping trong

SmartPLS (Hair & cong su, 2016). Phan tich nay
cho phép kiém dinh tac dong cta cac nhan té dén
Két qua d6i méi trong mé hinh cau tric tuyén tinh.
Gia tri R? trén Hinh 2 1a ty 1& phuong sai dugc mo
ta boi bién tiém 4n trong mo hinh, thé hién mirc do
du doan chinh xac cua mo hinh. Gia tri R? cta cac
bién Kha nang tiép thu (0,513) va Két qua doi mdi
(0,565) 1 kha tt.

Céc két qua trén hinh 2 cho thdy chi co twong
tac Chia sé kién thic va Két qua d6i moi 1a khong

Bang 6: Két qua anh hwéng tong thé ciia cac nhan td

e e S e T
Kha nang TT -> Ket qua DM 0,513 0,512 0,088 5,815 0,000
Rao can TC -> Ket qua DM -0,209 -0,196 0,083 2,529 0,012°
Tiem nang TT -> Kha nang
TT 0,164 0,171 0,068 2,425 0,015
Tiem nang TT -> Ket qua DM 0,084 0,088 0,039 2,139 0,033"
Chia se KT -> Kha nang TT 0,392 0,392 0,070 5,632 0,000
Chia se KT -> Ket qua DM 0,339 0,336 0,068 4,997 0,000"
Ung ho -> Kha nang TT 0,568 0,569 0,050 11,307 0,000
Ung ho > Ket qua DM 0,570 0,572 0,056 10,165 0,000
Ung ho -> Tiem nang TT 0,467 0,472 0,068 6,851 0,000™
Ung ho -> Chia se KT 0,392 0,395 0,062 6,366 0,000

Chii thich: ","": d6 tin cdy 95%, 99%.
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dat do tin cay 95%, con tat ca cac lién két khac déu
dat do tin cay, két qua nay tuong dong véi cac ng-
hién ctu trudc day (Jungwoo & cong su, 2014; Li
& cong su, 2006; Liao & cong su, 2007; Supartha &
Ratih, 2017). C6 nghia 1a chi gia thuyét H7 bi bac
b6 (tuong tu nhu két qua ctia Liao & cong su, 2007)
con cac gia thuyét con lai déu dugc khing dinh.

Vé tac dong tong thé, nhan td su tng ho cua lanh
dao c6 tac dong manh nhat (0,570) toi két qua doi
moi, tiép theo 1a kha ning tiép thu kién thuc cua
td chirc (0,513). Nhan td su ung hd cua lanh dao
tac dong tich cuc t6i kha ning tiép thu xac nhén
1y thuyét cua Nonaka & cong sy (2000), trong khi
tuong tac cta kha ning tiép thu téi két qua doi
m&i hoan toan tuong dong véi két qua do Cohen &
Levinthal (1990) phan tich.

Mot két qua quan trong ctia nghién ctru 1a chi ra
mdi lién két v6i cac nha cung cép hay vién nghién
clru ¢6 tac dong tich cyc t6i kha ning tiép thu va két
qua cia hoat dong d6i mdi. Nhan té nay c6 diém
tuong ddng v6i nhan td quan hé véi nha cung cép
trong nghién ctru cua (Ilker & Birdogan, 2011), tuy
nhién dugc phat trién rong hon véi mobi lién hé voi
cac don vi nghién ctru. Tac dong nay cho thiy viéc
phat trién méi quan hé véi cac nha cung cip va cac
don vi nghién ctu 1a rat can thiét trong thuc té ddi
v6i cac doanh nghiép phat dién cta Viét Nam.

Méi lién két voi cac nha cung cap co thé coi l1a
mot khia canh cia Ba trong nghién ctru cia (Nonaka
& cdng su, 2000) c6 anh hudng tich cuc toi kha nang
tiép thu kién thtrc gitup khang dinh 1y thuyét Nonaka
& cong su (2000) vé tac dong cta moi truong 1én
qué trinh tao lap kién thirc. Nghién ciru ciing chi ra
rang, kha nang chia sé kién thirc giira cac thanh vién
clia to chirc ¢6 vai tro quan trong tac dong t6i kha
nang tiép thu va do vy anh hudng toi cac két qua
d6i moi. Két qua nay tuong dong véi két qua cua
Von Krogh & cong su (2012) khi xem xét tac dong
ctia sy hop tac toi qua trinh tao 1ap kién thic coa td
chuec.

Rao can tai chinh di dwoc chimg minh 1 yéu
t6 can tré hoat dong ddi mai, didu nay ciing tuong
ddng véi nghién ctru cia Li & cong su (2006) (cac
tac gia khang dinh ngudn vén c6 anh hudng tich cuc
t61 két qua ddi méi nguoc véi chiéu cua gia thuyét
trong nghién cru nay) va trai voi nghién ciou cua

Phan (2015) cho mdt céng ty phin mém. Nghién
ctru cua Phan (2015) di khong xac nhan gia thuyét
nay. Xét vé mit thue té, viéc thiéu hut vé nguén von
dau tu chic chan s& c6 nhiing tac dong can tré nhét
dinh t6i viéc trién khai hoat dong d6i méi trong cac
doanh nghiép.

5. Két luan

Nghién clru xac nhéan mbi quan h¢ tich cuc cua
c4c nhan to su ung ho cua lanh dao, kha ning tiép
thu kién thuc cua to chire, tiém nang tiép thu, su chia
sé kién thurc trong t6 chirc t6i két qua ddi méi cua
cac doanh nghiép phat dién. Trong do, sy ung hd
cua lanh dao va kha nang tiép thu cua t6 chuc co tac
dong manh nhit. Han ché vé nguén von dau tu da
duoc chimg minh 1 nhan t6 han ché cac két qua doi
m&i cia to chire. Cac két qua nay cho thay sy ting ho
cua lanh dao ludn c6 tAm quan trong hang dau trong
d6i méi to chirc va mudn tao ra cac két qua doi méi
can dau tu ngudn von va nang cao kha ning tiép thu
kién thirc cua to chic.

Viéc xay dung dugc mot moi truong hop tac, chia
sé trong to chirc cling c6 vai trd hét sitc quan trong
ddi véi hoat dong d6i méi. Bén canh dé dé nang cao
kha nang tiép thu kién thirc thi cac don vi can thudng
xuyén nang cao nang lyc chuyén mén va quan 1y ctia
céan by, cong nhan vién trong don vi.

Nhén t6 tiém nang tiép thu dai dién cho mdi quan
hé vé6i cac nha cung cdp va cac don vi nghién ctru
(vién, truong dai hoc ...) c6 vai tro tich cyc anh
hudng 1én kha ning tiép thu kién thirc va tir d6 co
tac dong tich cuc 1én két qua d6i méi. Pay chinh 1a
1y do quan trong dé cac doanh nghiép phat dién xay
dung mang luéi lién két dé ting cudong nang luc tiép
thu kién thirc cua to chirc.

Nghién clru c6 mot s6 han ché ma c6 thé duge
khac phuc va lam t6t hon & cac nghién ctru tiép theo.
Han ché thir nhit ma nhom nghién ctru mudn khao
sat 1a tac dong trung gian ciia yéu td d6i mai quan 1y
(kha nang tao ra cac phuong thirc quan ly méi) gitra
kha ning tiép thu va két qua d6i méi. Han ché thu
hai 12 kich thuéc mau con han ché va chua phi hop
dé phan tich sy khac biét vé tic dong giita cic nhom
d6i twong doanh nghiép phat dién co cac dic thu
khac nhau (nhu gitta caic nhom nhiét dién va thuy
dién).
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Toém tat:

Bai bdo nghién ciru anh hwéng ciia hiéu qua sir dung von luu déng dén kha nang sinh
loi tai cdac doanh nghiép niém yét trén thi truong chirng khodn Viét Nam. Di lidu
nghién ciru dwege thu thdp tir bdo cdo tai chinh cia 622 doanh nghiép niém yét trén S¢
giao dich chitrng khodn H6 Chi Minh va S¢ giao dich chirng khodn Ha N¢i tir nam 2013
dén nam 2017, véi tong s6 mau la 3110. Nghién civu sir dung cdc phiwong phdp hoi quy
khéc nhau, bao gom: Phwong phdp binh phwong nhé nhdt (OLS), Mé hinh tac déng co
dinh (FEM), M6 hinh tdc déng ngau nhién (REM). Két qud nghién ciru cho thdy chi sé
hiéu sudt cia von lwu dong (PI) c¢6 moi quan hé ciing chiéu véi 1y sudt sinh 10i cia tai
san (ROA) va ty sudt sinh 10i ciia von chii s6 hitu (ROE) véi mike y nghia thong ké 1%.
Chi 56 sir dung von luu dong (UI) khéng cé anh hieong dén ROA nhung cé anh hwéng
tich cuc dén ROE véi mirc y nghia thong ké la 10%. Va chi s6 hiéu qua ciia von liu
dong (EI) c6 anh huéng tiéu cuc dén ca ROA va ROE véi mike ¥ nghia thong ké 1%.
Twr khoa: Hi¢u qua st dung von luu dong, von luu dong.

Ma JEL: B26.

The impact of the efficiency of using the capital capacity on the profitability:
Empirical study from the listed firms in Vietnam

Abstract:

The paper studies the influence of using working capital (WC) on the profitability of
the listed firms on Vietnam Stock Exchange. The research data were collected from
the financial statements of 622 listed companies in Ho Chi Minh Stock Exchange and
Hanoi Stock Exchange from 2013 to 2017, with a sample of 3,110 observations. The
research used various regression methods, including OLS, FEM, REM. The research
results show that the performance index of the working capital (Pl) is positively related
to the return on assets (ROA) and the return on equity (ROE) with the 1% statistical
significance. The index of using working capital (UI) has no effect on ROA but has a
positive impact on ROE with a statistically significant level of 10%. And the efficiency
index of the working capital (EI) has a negative impact on both ROA and ROE with a
1% significance level.

Keywords: The efficiency of using working capital, working capital.

JEL code: B26.
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1. Pat van dé

Loi nhuan ludn 12 mbi quan tdm hang dau
trong hoat dong san xuat kinh doanh, két qua cia
lgi nhudn luén phy thudc vao cach thiic quan ly,
st dung von luu dong cua cac nha quan tri. Su
dung vén luu dong cé nghia 1a s dung, phan
bo cac thanh phan khac nhau cta von luu dong
theo cach sao cho di lugng von luu dong dé dam
bao duy tri hoat dong tron tru cia mot cong ty
va hoan thanh hai muc tiéu thanh khoan va loi
nhuan. Vi vay, viéc st dung von luu dong khong
chi anh huéng dén 1gi nhuén ma tham chi con anh
huéng dén kha ning thanh toan, c6 thé din dén
su khung hoang tai chinh ctia doanh nghiép. Bén
canh d6, dbi v&i bat ky to chire kinh doanh nao,
bat ké dinh hudng lgi nhudn ra sao, quy mo va
tinh chat kinh doanh khac nhau déu cin c6 mot
luong von luu dong nhat dinh, va viéc udc tinh
ding muc von luu dong thuc su can thiét, 1a mot
nhiém vu khé khan cho cac nha quan tri, boi gitra
cac cong ty khac nhau qua cac thoi ky sé co lugng
von luu dong khac nhau, tuy thudc vao tinh chat
kinh doanh, linh vuc, quy mé hoat dong, chu ky
san xudt, chinh sach tin dung, ngudn nguyén lidu
san co,... Vi vay, viéc st dung hiéu qua von luu
dong con 1a mot chi sé quan trong vé strc khoe
hop 1y cia mdt don vi kinh doanh, doi hdi phai
co6 su danh gia chinh xac, ngan chan su dung von
vay khong can thiét ¢é giam chi phi tai chinh. Tir
d6, c6 thé thay sir dung von luu dong 1a yéu tb
quan trong trong viéc duy tri sy ton tai, kha ning
thanh toan va loi nhuan cta bat ky mot td chire
kinh doanh nao.

Xem xét tAm quan trong khong thé chbi cii cua
viéc st dung von luu dong, nhiéu nha quan tri da
nd luc nghién ciru dua ra mirc do phu hop cua tai
san ngin han va ng ngin han (nhiéu trudng hop
1a tong tai san va tong ng phai tra) nham dat duoc
muc dd can bang giita rii ro va hiéu qua kinh
doanh. Trong bdi canh hién nay ¢ Viét Nam, cau
hoi vé tinh hinh st dung von luu dong cua cac
cong ty niém yét trén thi truong ching khoan cia
Viét Nam nhu thé nao dang la van dé ndi com,
can co nhitng nghién ctru thyc nghiém cu thé,
cung cip cic bang chimg khoa hoc dam bao do
chinh xac cao, giup cac dbi tuong str dung thong

tin ¢ co s6 tin cdy dé ra cac quyét dinh phu hop.

2. Co s Iy thuyét va tong quan nghién ctru

2.1. Vén lwu dpng va do lwong hiéu qua siv dung
von luu djng

Vén lwu déng 1a mot thanh phan quan trong,
khong thé thiéu, gin lién v&i toan bd qué trinh
hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.
C6 nhiéu quan diém khac nhau vé vén luu dong,
nhu: Khi dé cap d&én vén luu dong chinh 1a dé cap
dén tai san ngfm han. Theo dé, c6 thé hiéu von luu
dong cua doanh nghiép 14 s von Gmg ra dé hinh thanh
nén cac tai san ngan han nhiam dam bao cho qua trinh
kinh doanh cua doanh nghiép dugc thuc hién thuong
xuyén, lién tuc (Smith, 1937). Hodc, von luu dong
1a lugng tai san con lai ciia cong ty sau khi bu dép ng
phai tra. Con phan con lai ctia tai san ngan han sau khi
bu dép cac khoan no ngén han duoc xem 1a von luu
dong rong (Guthman, 1953).

C6 thé thay hién nay c6 nhiéu quan diém khéc
nhau vé vén luu dong. Tuy nhién, trong nghién
clru nay, tac gia tiép can theo quan diém cua
Adam Smith, theo d6, vén luu dong chinh Ia
khoan tién vén con lai cua tai san ngén han sau
khi bu c’[ép cho toan bd ng nga‘in han. Nhu vay,
dic diém cua vdn luu dong ludn chiu su chi phéi
boi nhiing dac diém cua tai san ngén han va n¢
ngén han, do d6, vén luu dong cia doanh nghiép
khong ngirng van dong qua cac giai doan cua chu
ky kinh doanh, tiiy thudc vao co céu tai san va
co ciu ng ctia doanh nghiép. Qua trinh nay duoc
dién ra lién tuc va thuong xuyén lap di lap lai
theo chu ky va dugc goi 1a qua trinh tuan hoan
hoic chu ky chuyén dong cia vdn luu dong.

Do luong hiéu qua st dung von luu dong: Hién
nay, dé do luong hiéu qua st dung vén luu dong,
cac nha nghién ciru sir dung ba chi s6 khac nhau:
(i) PI (Peformance index - Chi s6 hiéu sudt); (ii)
UI (Utilization index - Chi s sir dung); (iii) EI
(Efficiency index - Chi s6 hiéu qua). Cac chi s6
nay 1a két qua nghién ciru dugc phat trién bai
Bhattacharya (1997). Sau d6, nha nghién ctu
Ghosh & Majji (2004) da ap dung mo hinh cua
Bhattacharya dé x4y dung chi sé hiéu suét sir
dung v6n luu dong trong linh vuc céng nghiép
xi mang An Do vé6i dir liéu nghién ctru thu thap
trong giai doan 1992-1993 dén 2000-2002. BH
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chi s6 nay ciing dugc Harsh Vineet (2014) sir
dung trong nghién ctru vé& hiéu qua st dung vn
luu dong cia cac don vi hoat dong trong linh vuc
cham séc stc khoe & An Do vao nam 2014.

PI — Chi s6 hiéu sudt ciia von lwu dong: Chi sb
hiéu suét cia von luu dong thé hién chi sb hiéu
suat trung binh ctia cdc thanh phan khac nhau cia
tai san ngdn han. Mot cong ty c6 thé duoc cho 1a
da str dung vdn luu dong hiéu qua néu doanh sb
tang trudong twong tng cao hon muc ting tuong
g ciia tai san ngin han trong mot khoang thoi
gian cu thé. Nhom tai san ngin han riéng 1é bao
gdm 8 thanh phan co ban: Nguyén vét liéu, san
pham dé dang; thanh pham; hang ky giri; no phai
thu ngin han; tién va cac khoan twong duong
tién; cac khoan tam Ung; cac tai san ngan han
khac.

_ Doanhthunamt
Doanh thunam (t—1)

Quy mé vén luu dong nam t
Quy mo vén luu dong nam (t—1)

(1

UI — Chi s6 sir dung von luu dong: Trong khi
chi s6 hiéu suit cua von luu dong thé hién hiéu
sudt trung binh cua tong thé trong viéc quan ly
céc thanh phan cia tai san ngan han thi chi s6 sir
dung von luu dong cho thiy kha ning cua cong ty
trong viéc su dung toan bg tai san ngén han cua
minh dé tao ra doanh thu. Néu sy gia ting tong
tai san ngén han dugc két hop v6i doanh sb ban
hang tang tuong tng thi mic d6 su dung cac tai
san nay ddi v6i hoat dong ban hang dugc cho la
da dugc cai thién va nguoc lai.

Hé¢ sb st dung von luu dong dugc phan anh
& cudi cac chu ky hoat dong ctuia don vi. Vi vay,
cic nha quan tri luén mong mudn nang cao gia
tri ctia hé s6 nay bang cach tang mirc do sir dung
von luu dong).

A
UI(WCM) = (;tl) (2)

Tai san ngan han

Trong do, A =
ong do, Doanh thu

El — Chi so hiéu qua cua von luu dong: La
thudc do phan anh két hop dong thoi cua ca chi
s0 hiéu suat va chi s sir dung ctia von luu dong.

Elowemy = Pliwemy * Uliwemn (3)

2.2. Tong quan nghién civu

Ghosh & Maji (2004) da nghién ctru hiéu qua
quan 1y von luu dong cia cic cong ty xi ming
ctia An Do trong giai doan 1992 dén 2002. Bé do
ludng hiéu qua cua quan 1y von luu dong, nghién
clru da str dung ba ty sé do lwgng hiéu qua quan
tri von luu dong gém: hiéu sut trung binh cua tai
san ngén han, hiéu qua st dung tai san ngén han,
hiéu qua quan 1y von luu dong. Két qua nghién
ctru cho thiy nganh xi mang An Do trong giai
doan nay da khong hoat dong tot. Miac di mot
s6 cong ty da cai thién hiéu qua sir dung von luu
dong thanh coéng, tuy nhién, mirc d6 khong nhat
quan rat cao trong van dé cho thdy sy can thiét
phai nghién ctru, ap dung cac chinh sach quan ly
von Iwu dong phu hop hon cho cac cong ty thudc
pham vi nghién cuu.

Alipour (2011) di nghién ctru mbi quan hé
gitta quan 1y von luu dong va kha ning sinh 1i.
Téc gia sir dung chu ky chuyén d6i tién mat dé
tinh toan hiéu qua quan Iy vén luu dong. Két qua
théng ké ciia nghién ciru cho thiy c6 mdi quan hé
nguoc chiéu gitra s6 ngay phai thu va kha ning
sinh 101, giita s6 ngay quay vong hang ton kho va
lgi nhuén, gitta chu ky chuyén d6i tién mat va kha
ning sinh 16i. C6 mdi quan hé cung chiéu giira s6
ngay quay vong cac khoan phai tra va kha nang
sinh 10i. Két qua nghién ctru da cho thiy c6 mbi
quan hé giita quan 1y von luu dong va kha ning
sinh 1i. Quan 1y vén luu dong c6 anh huéng 16n
dén kha nang sinh loi clia cac cong ty va cic nha
quan tri c¢6 thé tao ra gia tri cho c6 dong bang
cach giam cac khoan phai thu va hang ton kho.

Owolabi & cong su (2011) di khao sat mdi
quan hé gitra tinh thanh khoan va kha nang sinh
101 trong cac cong ty & Nigeria. Két qua cho thiy
tai cac ngan hang thi tinh thanh khoan cén bang
v6i kha nang sinh 101, hai yéu té nay cé tuong
quan thuan va ciing ting cuong 1an nhau trong
cac cong ty khac. Trong khi & cac cong ty thudc
nganh nghé kinh doanh khac duy tri mot sé mtrc
thanh khoan nao d6 & muc loi nhuin bang khong,
thi cdc ngdn hang va cac cong ty san xudt voi sd
luong 16n méi cod thé duy tri mot muc lgi nhuan
nao dé & murc thanh khoan bang khong. Tac dong
qua lai gitra tinh thanh khoan va kha néng thanh
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toan tao nén cac hiéu ung tich cuc dang ké trong
céc cong ty ché bién nhung khong dang ké trong
cac cong ty san Xuat.

Al-Mwalla (2012) da nghién clru tac dong cua
céc chinh sach quan 1y von luu dong (cac chinh
sdch mao hiém va than trong) dén 1gi nhuan va
gia tri cta cong ty. St dung dir liéu hang ndm
cho 57 doanh nghiép cong nghiép niém yét trén
thi truong chitng khoan Amman trong giai doan
2001-2009. Két qua nghién ctu cho thay mot
chinh sach dau tu than trong co6 tac dong tich
cuc dén loi nhuén va gid tri cua cong ty. Nghién
ctru cling chi ra rang: Quy mé ciia doanh nghiép,
Tang truong cua doanh nghiép va Tang truong
tong san pham quoc ngi (GDP) c6 tac dong tich
cuc dén loi nhudn va gia tri cua cong ty ma khong
anh huong dén don by tai chinh.

Islam & Mili (2012) d4 nghién ciru vé sirc khoe
tai chinh, diém manh va diém yéu cia nganh
dugc pham Bangladesh bang cach do luong
hiéu qua su dung tai chinh va rui ro. Nghién ctru
quan sat thay rang tinh thanh khoan, kha ning
sinh 15i va kha ning thanh toan ctia hau hét cac
doanh nghiép nganh duoc déu & vi tri trung binh.
Nguyén nhan din dén cac han ché d6 xuit phat
tlr quan 1y tai chinh khong rd rang, vén luu dong
khong du, cac khoan phai thu va hang ton kho
chuyén d6i thanh tién cham, khong c6 nha phan
phdi chuyén nghiép, han ché quyén sang ché, sy
chong chéo chinh sach cuia chinh phu, sy gia ting
rui ro cia mdi truong kinh doanh va chi phi san
Xuat.

Taghizadeh & cong sy (2012) da nghién cuu
tac dong cuia chinh sach quan 1y vén luu dong
ddi v6i 1oi nhuén va gia tri doanh nghiép tai cac
cong ty niém yét & Iran v6i s6 lugng miu nghién
ciru gom 28 cong ty Iran duoc niém yét trén san
giao dich chung khoan Tehran trong khoang thoi
gian 5 nam tir 2005 dén 2009. Két qua cho thiy
st dung cac khoan ng ngén han tai tro cho cac
hoat dong s€ anh hudng tiéu cuc dén loi nhuan
va gia tri ciia cong ty, trong khi do, st dung ng
dai han dé tai tro cac hoat dong lai co6 tdc dong
tich cuc dén 1gi nhuan va gia tri cua cong ty. Diéu
nay duoc 1y giai, mic du rai ro dén tir cac khoan
vay dai han cao hon nhung cho phép cac cong

ty c6 thoi gian dai hon dé thuc hién nghia vu tai
chinh ctia minh. Két qua nghién ctru ciing cho
thiy Kich thuéc doanh nghiép cb tac dong tich
cuc dén loi nhuan va gia tri doanh nghiép, trong
khi Tang truong doanh thu khong cé bat ky anh
huong nao dén gia tri doanh nghiép, nhung c6
anh huong dang ké dén loi nhuén.

Chu Thi Thu Thuy (2014) da phan tich tac dong
ctia quan tri von Iwu dong dén cac cong ty cb phan
nganh cong nghiép ché bién, ché tao niém yét
trén s& giao dich chimg khoan thanh ph Ho Chi
Minh. Nghién ctru d4 chi ra rang chi c6 ting kha
nang quan ly khoan phai thu khach hang trong
cac cong ty nay moi gia tang dugc kha nang sinh
161, hay thoi gian thu ng cang ngin thi kha ning
sinh 15i cang cao. Két qua cta nghién ciru ciing
chi ra rang don bay tai chinh, quy mo cong ty va
ty s tai san tai chinh c6 tic dong manh dén kha
nang sinh 101 cua cac cong ty nay. Ngoai ra, trong
nghién ctru ciing thdy c6 mdi quan hé cing chiéu
gitta thoi gian trd no va kha néng sinh 101 tuy
nhién lai khong c6 y nghia thong keé.

Nguyén Thi Hong Nga & Nguyén Thi Nga
(2017) da nghién ctru sy anh hudng cua chu ky
chuyén dbi tién dén hiéu qua hoat dong cia cac
doanh nghiép trong linh vuc xdy dung niém yét
trén thi truong chung khoan. Dt li¢u nghién cuu
duoc thu thap tir nam 2010 dén nam 2014, véi
mau nghién cru 1a 919 quan sat. Trong nghién
cuu, nhoém tac gia da sir dung cac chi tiéu: ROS
(Return on sales - Ty sut loi nhuén trén doanh
thu), ROA (Return on assets - Ty suat lgi nhuan
trén tai san) dé do luong hiéu qua hoat dong (bién
phu thudc); chu ky chuyén doi tién mat dugc do
luong bang chi tiéu CCC (Cash conversion cyle
- Chu ky chuyén d6i tién mat). Cac thanh phan
cia chu ky chuyén déi tién mit bao gdm: ARP
(Average receivable period - Ky phai thu binh
quan), APP (Average payable period - Ky phai
tra binh quan), IP (Inventory period - Ky ton kho
binh quédn). Nghién ctu ciing su dung chi tiéu
AG (Asset growth - Ty 1€ tang trudng tai san) va
D/A (Debt/Assets - Co cdu ng) lam hai bién quan
sat trong md hinh. Két qua hoi quy cho thay co
sy anh huong ngugc chiéu gitra ARP, IP, D/A dén
ROS va ROA; ¢6 sy anh hudng cung chiéu giira
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APP, AG dén ROS va ROA.

Nhu viy, ¢ thé thdy dén thoi diém hién tai da
c6 mot sd cong trinh nghién ctru vé chu dé anh
huéng cua von luu dong va hiéu qua sir dung von
luu dong dén kha nang sinh 101, kha ning thanh
toan dudi cac géc do, va cac loai hinh doanh
nghiép khac nhau. Tuy nhién, nghién ctu tong
quat cac doanh nghiép niém yét trén thi trudng
chung khoan Viét Nam hién nay van con chua co
cong trinh nao cong bé.

3. M6 hinh va phuwong phap nghién ctru

3.1. M6 hinh nghién ciru

M6 hinh nghién ctru cia Harsh Vineet (2014)
dd chi ra ¢c6 méi quan hé cung chiéu giita hiéu
qua str dung v6n lwu dong va loi nhuén trong linh
vuc duogc phém & An Do. Ba chi sb gia tri bao
gém: Chi sb hiéu suat (hiéu suét cta cac thanh
phan khéc nhau cua tai san ngin han), chi sé mirc
do st dung (mirc d6 sir dung tong tai san ngin
han) va chi sb hiéu qua dugc xem xét trong viéc
tao ra doanh thu cho cac cong ty. Méi quan hé
gitra hiéu qua quan 1y vdn luu dong véi loi nhuan
da duoc thiét 1ap bang phwong trinh twong quan
gitta chi s6 hiéu qua va thu nhap voi tai san ngin
han, chi s6 hiéu qua va thu nhap cho téng tai san
trung binh.

Yi = a+ BXL + e;
Trong 46, Y= Zy —Zy_1; X; = Zf — Zp—

Z: Chi sb cua doanh nghiép tai thoi diém “t’;

Z*: Chi s6 trung binh ctia nganh tai thoi diém
‘41’

Céc nghién ctu ciia Chu Thi Thu Thuy (2014),
Nguyén Thi Hong Nga & Nguyén Thi Nga
(2017) déu chi ra dugc ¢ sy anh hudng cia chu
ky chuyén d6i tién dén kha ning sinh 10i cua cac
doanh nghié¢p. Trong d6, nghién ctru ciia Chu Thi
Thu Thuy (2014), bién phu thudc 1a kha ning
sinh 161 dugc do ludong bang ty suét sinh 15i hoat
dong (NOP - Net operating profitability). Bién
doc 1ap ngoai chu ky chuyén dbi tién (CCC -
Cash conversion cycle) va kha néng thanh toan
ngin han (CR - Current ratio), tac gia sir dung
cac bién kiém soat, bao gdm: Quy mé cua doanh
nghiép (SIZE); ty s6 ng (DE); tai san tai chinh/

tong tai san (FATA) va ty 1¢ so hitu Nha nudc
(STATE). Tac gia st dung mé hinh hdi quy tuyén
tinh v6i phuong trinh:

NOP;; = Bo + 1 * CCCip + B, * CRyp +

B3 * LOg(Sale)it + B4_ * FATALt + ﬁs * DEil' + &

Dya trén cac nghién ctu trén, két hop véi
nghién ciru nay do ludng tic dong cua ba yéu td
do luong hiéu qua st dung von luu dong dén kha
ning sinh 15i ciia cac doanh nghiép niém yét trén
thi truong ching khoan Viét Nam, mé hinh hdi
quy tong quat da duoc thiét ké nhu sau:

ROA; = a+ ByPlyy + BUlye + B3EL + &t

Trong do6 :

a: 14 hé sb chin;

i: 1a doanh nghi€p nghién ctru;

t: 1a ndm nghién cuu;

ROA: 1a ty suat sinh 101 cua tai san;

PI: 1a chi s hiéu suét ciia von luu dong;

UI: 1a chi s6 sir dung vén luu dong;

EI: 14 chi sé hiéu qua cta von luu dong;

B, B, B,.1a hé s6 hoi quy;

&: 1a phan du ciia mo hinh hoi quy.

Dt lieu nghién ciu: D liéu phuc vu cho
nghién ctru dugc thu thap tir bdo cdo tai chinh
ctia cac doanh nghiép niém yét trén S¢ giao dich
chiing khoan H6 Chi Minh (HOSE) va S¢ giao
dich chung khoan Ha Noi (HNX) Viét Nam, tu
nam 2013 dén nam 2017. Téng s6 thu thap duoc
758 doanh nghi¢p, c6 622 doanh nghiép niém
yét day du thong tin trong giai doan 5 nim, tong
s6 mau quan sat 1a 3110 (622 doanh nghiép x 5
niam). Dya trén co so 1y thuyét va phuong phap
do luong hiéu qua st dung vbn luu dong, céc
bién doc 1ap duoc thiét 14p, tinh toan tir cac chi
tiéu: doanh thu, tai san ngén han, no ngén han.
Bién phu thudc bao gém ROA va ROE duoc tinh
toan tir cac chi tiéu: loi nhuan sau thué, téng tai
san va von chu so hiru.

3.2. Phwong phdp nghién ciru
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Bang 1: Thong ké mé ta

Bién Quansat  Gia tri trung Do 1éch Gia tri nho Gia tri
binh chuan nhit 16n nhét

Tai san ngan han 3110 26,49003 1,405408 24,0017 29,1619
No ngén han 3110 25,91584 1,595917 22,82874  28,59755
Doanh thu 3110 26,78635 1,452503 24,02125  29,40705
Quy mb vén luu dong 3110 25,34488 1,577216 17,60596  28,09909
PI 3110 1,339315 1,294469 -0,82111 5,162644
Ul 3110 1,038799 0,355591 0,480106  1,982704
EI 3110 1,467933 1,607621 -0,69379  6,466472
ROA 3110 0,060206 0,05379 -0,0068 0,187362

ROE 3110 0,120342 0,095676 -0,0179 0,3339

Nghién ctru st dung dir li€u bang cho m6 hinh
kinh té lwong da thiét 1ap dé kiém tra anh huong
ctia hiéu qua sir dung vén luu dong dén kha ning
sinh 101 cta cac doanh nghiép niém yét trén céc
s giao dich ching khoan Viét Nam, bao gdm
ca trén san HOSE va HNX. Cac phuong phap
hdi quy dugce ap dung bao gdm phuong phap hdi
quy binh phuong nhé nhat (OLS), phuong phap
hdi quy mé hinh hiéu tng c¢é dinh (FEM) va hoi
quy md hinh hiéu &ng ngau nhién (REM). Kiém
dinh Hausman cling dugc thuc hién dé lya chon
phuong phap hdi quy phu hop véi mé hinh. Sau
d6, nghién ctru thyc hién kiém tra do tin cdy cua
mo hinh da chon.

4. Két qua nghién ciru va thao luin

4.1. Két qua nghién ciru

Két qua thong ké mo ta ¢ Bang 1 cho thay tong
s6 quan sat 1a 3110. Sau khi dua vé gia tri logarit,

cic gia tri trung binh (mean), d6 1éch chuin (std.
dev.), gia tri nho nhat (min), gia tri 16n nhat
(max) cua mdi bién nhu sau: Chi tiéu tai san
ngin han cua cac doanh nghiép co gia tri trung
binh 13 26,49003, gia tri 1on nhat 1a 29,1619,
gia tri nho nhat 1a 24,0017. Chi tiéu ng ngin
han cua cac doanh nghiép c6 gia tri trung binh
1a 25,91584, gia tri 16n nhét 1a 28,59755, gié tri
nhoé nhat 1a 22,82874. Chi tiéu doanh thu cua céac
doanh nghiép c6 gia tri trung binh la 26,78635,
gia tri 16n nhat 1a 29.40705, gia tri nho nhat 1a
24,02125. Quy mé vén luu dong cua cac doanh
nghiép c6 gia tri trung binh 1a 25,34488, gia tri
161 nhat 1 28,09909, gia tri nho nhat 12 17,60596.
Chi sb hiéu suét cua von luu dong cua cac doanh
nghiép c6 gia tri trung binh 1a 1,34, gia tri 16n
nhét 1 5,16, gia tri nho nhat 1a -0,82. Chi sb su
dung vén luu dong cua cac doanh nghiép co gia
tri trung binh 1a 1,04, gia tri 16n nhat 1a 1,98, gia

Bang 2: Két qua kiém dinh twong quan

PI Ul EI
PI 1
Ul 0,0271 1
El 0,0312 0,0341 1

Bang 3: Két qua kiém dinh da cong tuyén

Bién VIF 1/VIF
El 2,16 0,462963
PI 1,06 0,943396
Ul 2,11 0,473934
Mean VIF 1,78
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Biang 4: Thong ké két qua phén tich hdi quy giira cic bién doc 1ap véi ROA

Bién doc lap M5 hinh hoi quy FEM Mo hinh hoi quy REM M5 hinh hdi quy OLS
PI 0,0808*** 0,094 2%+ 0,198%**
5,47 -6,4 -8,53
Ul 0,0316 0,0387 0,0881%*
-1,33 -1,63 -2,28
EIl 0,0265% 0,0384** 0,013 1%***
-2,02 -2,94 -6,38
_cons 0,0500%** 0,0492%** 0,0438***
20,03 -16,28 -10,72
N 3110 3110 3110
R binh phuong 0,0485 0,0481 0,0326
Kiém dinh F F(3,2485)=42,23 F(3,3106) = 34,92
Prob > F = 0,0000 Prob > F = 0,0000
Kiém dinh LM Wald chi2(3) = 133,97
Prob > chi2 = 0,0000
Kiém dinh chi2(3) = 60,70
Hausman Prob > chi2 = 0,0000

t statistics in parentheses: *p < 0,1, **p <0,5, ¥***p < 0,01

tri nho nhat 13 0,48. Chi s6 hiéu qua cua von luu
dong cua cac doanh nghiép c6 gia tri trung binh
1a 1,47, gia tri 16n nhat 1a 6,47, gia tri nho nhét
la -0,69. Chi tiéu ROA cua cac doanh nghiép c6
gia tri trung binh 1a 0,06, gia tri 1on nhat 12 0,18,
gia tri nho nhat 14 -0,0068. Chi tiéu ROE cua cac
doanh nghiép co6 gia tri trung binh 1a 0,12, gia tri
16n nhat 13 0,33, gia tri nho nhat 1a -0,17.

Nghién ctu thyc hién kiém tra mbi quan hé

gifta cac bién doc lap, xem xét cé ton tai mbi
twong quan manh c6 thé din dén hién tuong da
cong tuyén hay khong (Bang 2).

Két qua kiém dinh twong quan giira cic bién
doc 1ap o Bang 3 cho thiy két qua cia hé sb twong
quan giita cac bién doc lap trong mé hinh 1a it
hon hon 0,8. Do do, khong c6 kha nang khong
c6 da cong tuyén gitra cac bién doc 1ap. Dé chic

chan veé diéu nay, nghién ctu tiép tuc st dung

Bing 5: Thong ké két qua phan tich hdi quy giira cic bién doc 1ap véi ROE

Bién doc lap M5 hinh hoi quy FEM M5 hinh hoi quy REM M5 hinh hoi quy OLS
PI 0,0132%** 0,0166%** 0,0349%**
-4,5 -5,69 -8,44
Ul 0,00879 0,0105* 0,0186*
-1,86 2,22 2,71
EI 0,0297 0,0585* 0,0216%**
-1,14 2,27 -5,90
_cons 0,0979%%** 0,0959%%** 0,0860%**
-19,74 -16,81 -11,86
N 3110 3110 3110
R binh phuong 0,0475 0,0469 0,0356
Kiém dinh F F(3, 2485) = 41,31 F(3, 3106) = 38,23
Prob > F = 0,0000 Prob > F = 0,0000
Kiém dinh LM Wald chi2(3) = 132,52
Prob > chi2 = 0,0000
Kiém dinh chi2(3) = 0,073
Hausman Prob > chi2 = 0,2081

t statistics in parentheses *p < 0,1; **p <0,5; ***p < 0,01
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kiém dinh hé sé phong dai phwong sai (VIF)

Hién tugng da cdng tuyén duoc kiém tra voi
gia tri VIP cua EI 1a 2,16, caa PI 1a 1,06, cua
UI 14 2,11 va trung binh VIF cua cac bién trong
mo hinh 1a 1,78, déu nhé hon 10. Theo Baltagi
(2008), néu mo hinh khéng c6 VIF cua cac bién
doc lap co gia tri 16n hon 10 thi c6 khong c6 da
cong tuyén.

Nghién ciru thuc hién phén tich hoi quy OLS,
REM, FEM giira c4c bién dong lap 1a PI, UI va
EI véi cac bién phu thudc 1a ROA va ROE. Sau
d6, sir dung kiém dinh F va kiém dinh Hausman
dé lya chon mé hinh hdi quy phu hop. Thong ké
két qua phan tich hdi quy gitta cac bién doc lap
vGi ROA duoc thé hién & Bang 4 va véi ROE ¢
Bang 5.

Qua Bang 4 va Bang 5, hé s6 kiém dinh F déu
cho két qua Prob > F = 0.0000 < o = 5%, Vi vay,
v6éi mirc y nghia 5% mo hinh hdi quy FEM la
phu hop va OLS 1a khong phu hop cho ca bién
phu thudc 1a ROA va ROE. Bén canh d6, két qua
kiém dinh Hausman d6i voi mo hinh hdi quy
ROA cho h¢ s6 Prob > chi2 = 0,0000 < 5% do
d6, nghién ctu s€ st dung moé hinh FEM. Con
d6i v6i ROE, kiém dinh Hausman cho hé sé Prob
>chi2 = 0,2081 > 5% nén nghién ctu s€ su dung
mo hinh REM.

Qua phan tich, nghién ctru cho két qua phuong
trinh hoi quy nhu sau:

ROA;; = 0,05+ 0,0808PI;; + 0,0265E1;;
ROE;; = 0,0959 + 0,0166PI;; + 0,0105U1;; + 0,0585E1;;

4.2. Thdo ludn

Két qua nghién ctru di cung cip thong tin hiru
ich vé anh huong cuia cac thanh phan do ludng
hiéu qua st dung vén luu dong dén kha ning sinh
16, cu thé:

Thu nhét, chi s hiéu sut cua von luu dong
(PI) c6 mbi quan hé cung chiéu véi ty suat sinh
1i cua tai san (ROA) va ty suat sinh 15i ctia von
chii s& hitu (ROE) véi mirc y nghia thong ké 1%.
Két qua nghién ctru cho thdy cé sy tuong dong
v6i cac nghién ctru thuc nghi¢ém cua Alipour
(2011) va Islam & Mili (2012).

Th hai, chi s st dung von luu dong (UI)

khong c6 anh huong dén ROA nhung cé anh
huong tich cuc dén ROE vé6i mirc y nghia thong
ké 1a 10%. Két qua nay cho thy chua c6 sy phu
hop voi cac nghién cuu trude day. SO di c6 su
khac biét nay 1 do xuat phat tir dic thu cac doanh
nghiép niém yét trén san chirmg khoan Viét Nam
hién nay, lugng von luu dong rat nho so véi tong
tai san ma cac doanh nghiép nim giit. Pay 1a mot
phat hién mdi va cling 1a goi y cho cac hudng
nghién ctru tiép theo.

Thtt ba, chi sé hiéu qua caa vén luu dong (EI)
c6 anh hudng tich cuc dén ca ROA va ROE véi
murc ¥ nghia thong ké 1%. Két qua nghién ctru cho
thay sy pht hop véi nghién ctru ctia Taghizadeh
& cong su (2012).

5. Két luan va khuyén nghi

5.1. Két lugn

Nghién ctu thuc nghiém st dung mau bao
gdm 3110 quan sat, dugc thu thap tir 622 cong ty
niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam
tir nam 2013 dén 2017. Cac phuong phap hdi quy
khac nhau duoc 4p dung, bao gdbm OLS, FEM,
REM véi cac bién doc lap: chi s hiéu suit cua
von luu dong (PI), chi s str dung vén luu dong
(UI), chi sb hiéu qua cta vbn luu dong (EI), va
céc bién phu thudc: ty suit sinh 101 ctia tong tai
san (ROA), ty sut sinh 16i ctua vén chu so hitu
(ROE). Két qua nghién ctru cho théy, chi s hiéu
suit ciia von lwu dong va chi sé hidu qua ciia von
luu dong c6 anh huong dén kha ning sinh 15i trén
tong tai san cua cac doanh nghiép niém yét trén
thi truong ching khoan Viét Nam, con ty sut
sinh 151 trén von chi sé hitu lai chiu anh hudng
cua chi sb hiéu suét cua vdn luu dong, chi sb hiéu
qua cua von luu dong va ca chi sé sit dung von
luu dong.

Han ché cua nghién ctru 1a sé lwong bién do
luong kha ning sinh 101 chi gidi han ¢ hai bién
ROA va ROE va cac bién doc 1ap ciing dang dirng
lai & cac thanh phan do luong hiéu qua st dung
von luu dong, vi vay, mic do giai thich cia md
hinh nghién ctru con thap, cho thay khoang trong
cho céc nghién ciru tiép theo.

5.2. Khuyén nghi

Doi voi cac nha quan tri, diéu quan trong la
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phai xem xét, phén tich chinh x4c co cdu tai san
ngin han, nhitng bién dong chu yéu vé quy md
von lwu dong, mirc chénh léch giita cac chu ky
hoat dong vé nhu cau vdn luu dong. Xac dinh nhu
cau vdn luu dong dé lap ké hoach huy dong von;
so sanh chi phi tir hoat dong huy dong vén tir cac
nguon tai trg dé dé lya chon kénh huy dong vén
phu hop, nham dap Gng vén kip thoi ma khong
dé xay ra tinh trang thira von, giy lang phi hodc
thiéu von 1am gian doan hoat dong kinh doanh
ctia cong ty, dong thdi han ché rui ro c6 thé xay
ra, tir d6, chi s6 hiéu suat cua von lyu dong (PI).

- Phan tich co cau tai san: st dung phuong
phap so sanh vé ty trong cac loai tai san ngan
han trong tong tai san qua cic nam dé thdy duoc
nhitng bién dong cua co cau cac loai tai san ngin
han, két hop so sanh vai bién dong cua sé vong
quay von luu dong (s6 vong quay vén luu dong
= Doanh thu thuin/ von luu dong binh quan) dé
thay duoc tinh hop 1y ctia co cdu tai san ngan han
so voi toc d6 ting trudng cua sd vong quay von
luu dong.

- Xéac dinh nhu cau von luu dong: cac nha quan
tri ¢6 thé xac dinh nhu cau vén luu dong thong
qua chu ky van dong cia von luu dong. Trude
hét, tinh chu ky van dong cua von luu dong:
Thoi
Thoti
gian thu hdi cc khoan phai thu — Thoi gian thanh

Chu ky van dong ctia v6n luu dong =
gian luan chuyén cua nguyén vat liéu +

todn cac khoan phai tra.

Trong d6, (i) Thoi gian ludn chuyén ciia nguyén
vdt liéu 13 thoi gian trung binh dé doanh nghiép
thuc hién quy trinh san xuét, chuyén d6i nguyén
vét liéu thanh thanh pham (Thoi gian luan chuyén

cia nguyén vat liéu = Hang ton kho binh quan/
Gia von hang ban binh quan ngay). (ii) Thoi gian
thu hoi cac khodn phdi thu 13 thoi gian trung binh
dé doanh nghiép thuc hién xong hoat dong thu
hoi cac khoan ng ctua minh (Thoi gian thu hdi cac
khoan phai thu = Céac khoan phai thu binh quan/
Doanh thu binh quan ngay). (iii) Thoi gian thanh
toan cdac khoan phai tra 1a thoi gian trung binh
dé doanh nghiép thuc thanh todn xong cac khoan
mua nguyén vat liéu va luong cho can bg cong
nhan vién (Thoi gian thanh toan cac khoan phai
tra = Cac khoan phai tra binh quan/Gia v6n hang
ban binh quan ngay).

Hoic xac dinh chu ky van dong cua vén luu
dong bang cong thirc:

Chu ky van dong cua vdn luu dong = 360/sd
vong quay von luu dong.

Trong d6, s6 vong quay von luu dong = Doanh
thu thuan/ vén luu dong binh quén.

Sau khi xac dinh duoc chu ky van dong cua
von luu dong, cac nha quan tri doanh nghiép c6
thé xac dinh dwgc nhu cau von luu dong theo
cong thuc:
= Chu
Chi

X

Nhu cau von luu dong
véan dong cua von luu dong

ky
phi
san xut binh quan ngay.

Bén canh d6, can xdy dung chién lugc déy
manh doanh thu, tang chi s su dung von luu
dong (EI), va thuong xuyén phan tich danh gia
hiéu qua st dung von luu dong, tir d6 cung cép
cac thong tin kip thoi cho qua trinh danh gia
hiéu qua st dung von luu dong mot cach thuong
xuyén, tir d6, c¢6 nhitng diéu chinh cu thé, kip thoi
trong viéc sir dung vén luu dong.
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